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- Finans yonetimi, isletmenin gereksinim duydugu fonlarin en
uygun kosullarda elde edilmesi bunlarin en etkin sekilde
kullanilmasidir. Finansal bir sistemde fon ihtiyaci olanlarla fon
fazlasi olanlar para ve sermaye piyasalarinda bir araya gelirler.

- Kredi, yetkili bir finans kurulusunun ilgili mevzuata ve kurallara
uygun olarak gercek veya tuzel bir kisiye 6dinc¢ para vermesi
veya bu kisi lehine bir isin yapilmasi ya da bir borcun 6denmesi
konusunda taahhttte bulunmasi veya garanti vermesidir.

- Borcludan, verilen kredi tutarini asan miktarda bir teminat talep
edilir.

)
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Turkiye’de Banka Kredilerine Genel Bakis DAIR

NITELIK ACISINDAN _ TEMINAT ACISINDAN VERILIS ACISINDAN
KREDI KREDI

NAKDI KREDI

a)Maddi teminatl krediler ..

A S S e b)Sahsi teminath krediler m
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Kredinin Siniflandirilmasi

- Kredi talep edilirken kullanilacak kredi ihtiyaciniza gore cesitli acilardan
siniflandirilir.

« Bu siniflandirmanin kesin kurali bulunmadigindan bir kredi birden fazla
gruba da dahil olabilir.

HAREKETE GG @ONESANS
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Talep Edilecek Kredinin Niteligi

Nakdi Krediler

Nakdi krediler, bankanin veya yetkili bir finans kurulusunun belirli bir miktar
parayi faiz ve komisyon karsiligi talep edene 6diin¢g vermesidir.

Nakdi kredilere 6rnek olarak borclu cari hesap (BCH), aylik taksit 6demeli
ticari krediler, iskonto/istira kredileri verilebilir.

Nakdi krediler TL olarak kullandirilacagi gibi «Yabanci Para» olarak da
kullandirilabilir.

Gayrinakdi Krediler

Bir bankanin veya yetkili bir finans kurulusunun bir isin yapilmasi veya bir
borcun 6denmesi konusunda musterisi lehine gercek veya tuzel Uclincu
kisilere taahhutte bulunmasi ve garanti vermesidir.

Gayrinakdi kredilere 6rnek olarak teminat mektuplari, akreditifli islemler
kefalet, ciro, ve aval islemleri verilebilir. Bunlar TL olarak kullandirilacagi gibi
Yabanci Para olarak da kullandirilabilir. ‘

)
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Talep Edilecek Kredinin Vadeleri

Kisa Vadeli Krediler

Genel olarak kullanim siireleri 1 yila kadar olan kredi cesitleridir.
Orta Vadeli Krediler

Genel olarak kullanim siireleri 1 yil-5 yil arasi olan kredi turleridir.
Uzun Vadeli Krediler

Kullanim sireleri 5 yildan daha uzun vadeyi tasiyan kredilerdir.

)
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Verilis Ac¢isindan Krediler

Yatirim Kredileri

Isletmelere bina ve tesislerinin yapimi icin verilen yani sabit degerlerinin
(duran varliklarinin) alimi icin verilen kredilerdir. Genellikle kredi stireleri orta
veya uzun vade olabilir. Genellikle proje bazinda verilen kredilerdir. Odendikce
tekrar kullanilabilir bir kredi turt degildir.

Donatim Kredisi (Techizat)

Isletmelere ait bina ve tesisin genisletilmesi, yenilenmesi, modernizasyonu,

makine techizatin saglanmasi amaciyla talep edilen kredilerdir genellikle orta
vadeli kredilerdir.

isletme Kredisi

isletmelerin  kisa vadeli kaynak ihtiyacinin karsilanmasi ve iretim
faaliyetlerinin finanse edilmesi icin kullandiklari kredilerdir. Genellikle kisa
veya orta vadeli kredilerdir.

)
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Teminat Acisindan Krediler

Teminatsiz Krediler

Firmanin guvenilirligine dayanilarak verilen sadece firma vyetkilisinin

mzasina dayanilarak verilen ve baska bir teminat alinmaksizin acilan

kredilerdir. Teminatsiz kredilere 6rnek olarak «acik kredi» gosterilebilir.

Teminath Krediler

Sahsi Teminath Krediler

Genel Kredi S6zlesmesine firma kasesi altina atilan yetkili imzalara ek
olarak, kasenin acigina sirket ortaklarinin ve veya kefillerinin sahsi
imzalari alinir. Bu kredilere ornek olarak kefalet mukabili kredi, ¢ift imzali
teminat mektubu kredisi gosterilebilir.

Maddi teminath krediler.

Kredi talep eden firmanin, bankaya, kullanacagi krediye karsilik olarak
nakit, hazine bonosu, hisse senedi, tahvil, kiymetli maden rehni vererek
kullandigi kredidir. Ornek olarak Senedat Mukabili Kredi, Emtia Mukabili
Kredi, Esham ve tahvilat mukabili kredi verilebilir

)
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KREDI KULLANMAK ISTERKEN NELERE DIKKAT
EDELIM?

* kX

3 TEMEL KURAL
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Emniyet (Firmanin Kendini Glivene Almasi)

 Kredi mutlaka ticari ve veya sinai bir islem icin alinmalidir. Kullanacaginiz
kredinin karsiliginda mutlaka ticari bir deger olmalidir.

* Kisa vadede geri 6denebilecek, nakde donusimu cabuk olabilecek, bozulma
riski tasimayan bir deger olmalidir,

 Firma kredi geri 6demesinde yasanilabilecek bir olumsuzluga karsi kendini
glvene almahdir.

 Sizden mali alacak kisilerden mal tesliminden 6nce, senet, sozlesme,
teminat alinmalidir.

* Kullanacaginiz kredilerin vadeleri birbirleriyle cakismayacak sekilde organize
edilmelidir. Mdusterilerinizi ¢cok iyi tanimalisiniz ¢iinkl, yaptiginiz ticaretle
ilgili onlardan alacaginiz nakit para kredi borcunuzu ddettirecektir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Seyyaliyet (Kredi Borclarini Vadesinde Odeme Giicii)

Seyyaliyet. Odeme giicii (bir kisinin ya da bir isletmenin, borclarini
vadesinde ddeyebilme yetenegi) seyyal, yani akiskan teriminden gelme ve
daha cok bankacilikta kullanilan bir tanimdir.

Ticari kredi konusu degerin geriye donlusu cabuk olmalidir ki kullanilan
kredinizin kapanisi cabuk olsun. Clinkl 6denen kredi borcunun yerine yeni
bir kredi kullanim sansi olsun, yeni bir ticari harekete girilebilsin.

Tum kredi limitleri sonuna kadar kullanilmamali, mutlaka bir yedek limit
kalmasina 6zen gosterilmelidir.

Kredinin kullanilacagi is mevsimleri iyi tespit edilmelidir ve o zamanlara bos
kredi limitleri ile girilmelidir .

Gercek satislardan alinan senetler kredi vadelerine gore organize
edilmelidir.

)
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Randiman (Kredinin Kullanimindan Saglanan Kazang)

* Firma bir kredi kullaniliyorsa bunun kendisine bir kazan¢ veya getirisi
olmasina oncelikle dikkat edilmelidir. Krediye uygulanacak faiz oraninin
kazancin icindeki yeri cok o6nemlidir. Faiz maliyetlerinin ¢cok iyi takip
edilmesinde 6nemle fayda vardir.

* Kredi kullanmadan dnce su kriterlere dikkat edilmelidir :
> (Yabanci Sermaye/Oz Sermaye) orani 2’yi (iki) gecmemeli
» Finans Kaldiraci Derecesi 1’den (bir) blyilik olmali

» (Finans Giderleri/Net Satis Cirosu) orani %5’i gecmemeli

HAREKETE GG @OI\IESANS
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DIS TICARETIN FINANSMANINDA KULLANILAN
YABANCI PARA NAKDI VE GAYRINAKDI BANKA
KREDILERINE GIRIS

KREDI CESITLERI

(]
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Yabanci Para
Banka Kredisi

: (Hasle : Yurtdis
- Nakdi ve Gayrinakdi
Banka Kredisi
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Nakdi Doviz Kredileri

Doviz Kredisi

Yurt ici
Banka Kaynakl
Doviz Kredisi

F

Yurt Disi

Kaynakli Déviz Kredisi

@ONESANS



Yurtici Kaynakli Doviz Kredileri

* Yurtici Banka Doviz Kredisi

Dizenli doviz geliri olan, uluslararasi piyasalarda yer edinmis olan
taahhutlerini aksatmadan yerine getiren, Ustlendigi doviz riskini bizzat
kendi kaynaklariyla dengeleyebilen firmalar tercih edilir. Doviz kredileri,
kredi verilen borcluya TL olarak nakit kullandirilacagi gibi dogrudan yurt
disina yabanci para ( YP ) transferi yapilarak da kullandirilir.

TL olarak kullanim : Bankalarca musterilerine verilen doviz kredileri kredi
kullanim tarihindeki doviz alis kurundan karsiligi olan TL'nin 6denmesi
sekliyle kullandirihr. Doviz kredisinin TL olarak kullanilmasi kredinin
ozelligini degistirmez. Kredi kapatilmasi doviz olarak yapilir.

YP olarak kullanim : Tahsis edilen kredi karsiligi doéviz firma adina acilan
gecici bir hesaba yatirilir. Bu hesaptan firmanin yapmis oldugu yurtdisi
harcamalar (ithalat, yurt disi hizmet alimlari) karsihg dévizler bankalarca
yurt disina transfer edilerek kullandirilir. Firma istese de kendisine doviz
olarak 6denmez.

)
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Yurtdisi Kaynakh Doviz Kredisi

e Ulkemiz mevzuati Tirkiye’de vyerlesik kisilerin yurt disindan nakdi kredi
temin etmelerini mdmkin kilmaktadir. Bununla iliskin  kural ve
dizenlemeler TCMB. 32 Sayili Karar’in Sermaye Hareketleri Talimatinda yer
almaktadir.

 Eger kredi Tirkiye’de kullanilacak ise yurtdisi kaynakli da olsa kredinin
mutlaka Turkiye’'de bir banka veya o0Ozel finans kurulusu aracihg ile
kullandirilmasi esastir.

* Kredinin kullandirilmasina aracilik eden banka, bu krediye iliskin bilgileri
TCMB'ye bildirmek zorundadir.

* Kredinin vadeleri kisa vade, orta vade veya uzun vade olabilir.

)
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Yabanci Para Gayri Nakdi Krediler

e Birisin, bir olusumun, veya bir 6demenin yerine getiriimemesi durumunda
alacakli tarafin taleplerinin krediyi veren kurum tarafindan karsilanacagini
garanti eden kredi turlerindendir.

* Bankalar tarafindan verilen gayri nakdi krediler, eger misteri taahh(t ettigi
seyi yerine getirmez veya odemesini yapmaz ise zararin banka tarafindan
karsilayacagini (L/C, Teminat Mektubu, Aval) garanti ederler.

* Bankalar tarafindan verilen kredinin once baslangicta bir nakit 6demenin
s6z konusu olmadigl, sadece garanti kapsaminda verilen bir taahht
oldugu, 6deme guni geldiginde olumsuzluk oldugunda nakit krediye
donusen bir kredi cesididir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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anci Para Gayri Nakdi Kredi Ornekleri

Doviz 6demeli teminat mektubu;

Yurtdisi banka kontur garantisine dayanilarak verilen déviz 6demeli teminat mektubu
(konturgaranti : bankanin verdigi bir garanti islemine teminat olarak baska bir
bankanin da kendi garantisini koymasi)

Nerelerde kullaniliyor : Devlet ihale Kanunu kapsaminda yurt disindan alinan yabanci
para teminat mektuplarina mutlaka bir Turk bankasinin garanti vermesi-Pesin
odemeyle ilgili (down-payment) teminat mektubu -Stand-by L/C ait doviz 6demeli
teminat mektubu

Yurtdisi muteahhitlik hizmetleri icin verilen doviz 6demeli teminat mektuplari
(muteahhitlerin yabanci Ulkelerde ihalelere katilabilmeleri ve kazandiklari ihaleleri
yerine getirilmez ise karsi tarafin zararinin karsilanacagina dair)

Yurtici uluslararasi ihaleler icin verilen teminat mektuplari

Yatirim Tesvik belgesi kapsaminda firmanin baska bankalardan kullanacagi kredi icin
verilen teminat mektuplari

Turkiye deki yerlesik kisiler lehine yurt disindaki kisilere hitaben diizenlenen teminat
mektubu/kontur-garantiler

Akreditif acilislar

Policelere senetlere verilen Banka ddeme garantisi olan Banka avalleri

)
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ithalat ile ilgili Gayri Nakdi Kredi Ornekleri (2)

Vadesiz Akreditif Kredisi ( At sight akreditif icin)

Aval Kabul Kredisi (Policeli ve policeye banka garantisi isteyen islemler
icin)
Vadeli Akreditif Kredisi ( Deferred payment L/C)

)
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DIS TICARETIN FINANSMANI
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Ihracat¢inin Finansman Kaynaklari

‘ AN DRTA ANADOLU
e Gl BiRLKLERT

Ihracatin finansmani-ihracatcinin finansmani, ihracatcinin mal ve hizmetleri
sevk etmeden 6nce veya sevk ettikten sonra, gereksinim duydugu fonlarin
saglanmasidir.

Ihracatcilar, siparisi aldiklarinda uretimi gerceklestirmek icin veya vadeli
mal sattiklarinda mal bedeli 6deninceye kadar finansmana ihtiyac duyarlar.

)
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IHRACATIN FINANSMANI
VE

“TURK EXiMBANK”
(KREDIi, SIGORTA/GARANTI PROGRAMLARI)
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Tlrk Eximbank Faaliyetleri

: 8 ORTA ANADOLU
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 Turk Eximbank ihracatcilara, ihracata yonelik mal UGreten imalatcilara, yurt
disinda faaliyet gosteren miteahhitler ile yatirrmcilara, uluslararasi
nakliyecilere, turizmcilere ve doviz kazandirici sektorlere

Nakdi kredi.
Sigorta/garanti.
destegi saglamaktadir.

 Gelismis {Ulkelerdeki ihracat finansman kuruluslari genelde ihracata
sigorta/garanti destegi sunmaktadirlar.

 Turk Eximbank, gerek kredi ve gerekse sigorta islemlerini ayni cati altinda
yuruten az sayidaki kurulustan biridir.

)
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Ilhracatin Finansmaninda Tiirk Eximbank Kredileri

ORTA ANADOLU

THRACATE! BiRLIXLER

BT oo e Vi Vaceli Krediler

ihracat Kredileri

Doviz Kazandiricl Hizmet ve
Faaliyetler Kredileri

Ozellikli ihracat Kredisi
Yurt Disi Magazalar Yatirim Kredileri
IKB Kaynakli Krediler

Yurt Disi Muteahhitlik Hizmetlerine
Yonelik Teminat Mektubu

Gemi Insa ve Ihracina vydnelik
Teminat Mektubu

\)22.
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Tiirk Eximbank’in Sundugu Kredi imkanlari

e Kisa Vadeli lhracat Kredileri ihracata hazirhk ddénemindeki finansman
ihtiyacini karsilamaya yonelik, ihracatcilarin isletme sermayesi gereksinimine
de cevap verecek sekilde 360 (KOBI’ler icin 540) giin vadeye kadar, Ticari
bankalar araciligiyla veya dogrudan Tirk Eximbank tarafindan kullandirilan
kredilerdir.

* Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi ile sevk sonrasi donemde ihracatcilarin 120
glne kadar vadeli alacaklari iskonto edilmek suretiyle kredilendirilmektedir.

e Ozellikli Krediler; Déviz kazandirici faaliyet ve sektérlere yonelik proje
bazinda finansman saglayan kredi programlaridir.

 Miteahhitlik, gemi insa, turizm, uluslararasi nakliye, yurt disi fuar katilim,
yurt disi magazacilik/AVM, marka ve vyazilim gibi faaliyetlere/sektorlere
yoneliktir.

)
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Ulke Kredi/Garanti Programlari

Kredinin amaci, Yurtdisinda gerceklestirilecek projelere ve sermaye mallarinin
ihracatina yonelik orta/uzun vadeli bir finansal destek programidir.

HukUmetler arasi protokollerle daha kisa vade gerektiren dayanikli tuketim
mallari ve hammaddeler icin de destek saglanabilmektedir.

S6z konusu destek, kredi ve garanti mekanizmalariyla islerlik kazanmaktadir.

Ulke Kredi/Garanti Programi ile Tiirk ihracatci ve miteahhitlerinin yeni tlkelere
acllmalarina ve ticari/politik risk tasiyan pazarlarda giivence altinda is
yapabilmelerine olanak saglamaktadir.

Ulke Kredi/Garanti Programi’nin cercevesi Turkiye’nin dis politika hedefleri,
Turk ihracatci ve miteahhitlerinin rekabet potansiyeli olan ve stratejik olarak
desteklenmesi gereken sektorler ve ilgili Glke ile olan ticari iliskilerimiz dikkate
alinarak belirlenir. Programin cercevesi Turk Eximbank’in Yillik Programlariyla
kararlastirilmaktadir.

)
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Ulke Limitleri

e Ulke Limitleri Listesi onceki yillarda hikiimetler arasinda imzalanmis ikili
protokoller, Ulkelerce yapilan resmi kredi basvurulari ve firmalarimizin
guindemlerindeki projeler dikkate alinarak Ulke bazinda belirlenirken,
Ermenistan, Gliney Kibris Rum Kesimi ve Kuzey Kore disindaki tim ulkeleri
kapsayacak sekilde revize edilmistir.

 Boylece, ulke Limitlerinin belirlenmesi asamasinda gundemde olmayan
ancak vyil icerisinde kredilendirilmesi talep edilen islemlere de destek
saglanmasi imkani getirilmistir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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IHRACAT KREDI SIGORTASI
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Ihracat Kredi Sigortalari

* Bankanin temel gorevleri arasinda yer alan lhracat Kredi Sigortasi bitin
diinyada yaygin olarak kullaniimaktadir.

* Bu gun bircok Glkede ihracatcilara vadeli satis yapma olanaklarini arttirmak icin
ihracat sigortasi uygulamasi yayginlasmaktadir. Buna Export Credit Insurance
denir.

 Resmi veya 0zel sigorta kurumlari ya da bankalar bu tlir sigortalar ile ihracati
finanse etmektedir.

* Bu sigortalar saticlya veya onun bankasina, vadeli satislarda alicinin 6demeyi
yapmamasi halinde dogacak zararin bir bolimint 6deme glivencesi verirler. Bu
olanaklar genelde  devlete bagh 6zel kuruluslarca saglanir. Bu sekilde
bankalar ihracata donlk orta ve uzun vadeli kredi acabilir.

* |stenirse, Alacak Sigortasi ile ihracatcilar Eximbank tarafindan kapsama alinan
ulkelerdeki alicilara yapacagli 360 gltne kadar vadeli tum sevkiyatlari alici
firmalara tahsis edilen limitler cercevesinde sigortalanir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Eximbank Kredi Kullanimi ile ilgili Ortak Hiikiimler

 Jhracat taahhiidii imalatci / ihracatc, ihracatgi veya ihracata yonelik mal
ureten imalatci firmalar, Tlirk menseli mallarin, serbest dovizle, kesin olarak
ihraci  taahhudu karsiligi faydalanabilirler.

* Krediler Tesvik Mevzuati geregince vergi resim harg istisnasindan yararlanirlar.
* FOB ihracat taahhtdintn % 100°u kredilendirilir.
* Doviz kredilerinde anapara, faiz ve varsa komisyon toplami,

 TL kredilerinde ise, kredinin basvuru tarihindeki TCMB Doéviz Alis Kurundan
doviz karsiligi kadardir.

* FOB ihracat taahhtdunun kredinin orijinal vadesi icerisinde yapilan ihracatlarla
kapatilmasi esastir.

* |hracat taahhiidiiniin kredi talep formunda taahhiit edilen mallarin ihracati ile
kapatilmasi esastir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Ihracata Hazirlik Kredisi (Performans Kredisi)

ORTA ANADOLU
nnnnnnn Gl BiRLIKLERT

2

S Garanti
EVET Getirebilir mi?

ihracat Taahhtidiinde Bulunabilir

" o
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EVET

Basvuru
Evraklari
Kabul Edilir
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Ihracata Hazirlik Kredisi (Performans Kredisi Onayi)

\ MALI ANALIZ

y

| \
v Cf?'\ %
KREDI R f\\(\ iiéy/\ . KREDI
KOMITESI - 2 g J KULLANDIRIMI

Kredi Kullandirin Evraklari:

. Genel Kredi S6zlesmesi
. Firma Taahhltnamesi
. Teminat Mektubu e
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Ihracata Hazirlik Kredileri

ORTA ANADOLU
nnnnnnn Gl BiRLIKLERT

;!

Gecmis Takvim Yili ya da Basvuru

: Garanti
Tarihinden Geriye Donlk lhracat Var mi? >
EVET Getirebilir mi? EVET Basvuru
Evraklari
Kabul Edilir

ihracat Baglantisi Var mi?

EVET ‘
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Ihracata Hazirlik Kredileri

MALI ANALIZ
KREDI
ONAYI
N /y}’? }—) _
KREDI f’\é? i /‘s/’ KREDI
KOMITESI ] _Q\\ i (‘{>—’ KULLANDIRIMI  —
\7\}‘<\/ S j'igkﬁz\f}-s
) %71
A8
Kredi Kullandirim Evraki \Q
T

Genel Kredi S6zlesmesi, Firma TaahhtUtnamesi, Teminat Mektubu,
Teminat Senedi (indirimli Kredilerde) ‘
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Ihracata Hazirlik Kredi Kapama

GERI ODEME TEMINAT MEKTUBU

[ HAYIR

GERI
ODEME?

i TAAHHUT
KAPATMA

EVET

HAYIR

TEMINAT MEKTUBU
YAV

BiLDIRIME
CEVAP

TEMINAT MEKTUBU
IADESI ‘
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Islam Kalkinma Bankasi Kaynakh Krediler

* islam Kalkinma Bankasi (IKB) 7 Aralik 1973'te, tamami Islam Konferansi
Orgiiti'ne tye 7 Ulke tarafindan, geri kalmis islam ulkelerini kalkindirmak
amaciyla kurulmus olan kurumdur. Merkezi Cidde'dedir.

e |[KB ile Turk Eximbank arasinda 1988 yilinda imzalanmis olan anlasma
uyarinca, IKB biinyesindeki finansman programlarindan ihracat Finansmani
Programi'na Turk Eximbank aracilik etmektedir. S6z konusu program, alici
kredisi niteligindedir. Anilan finansman programinin ihracatcilarimizin kredili
satis olanaklari ile mevcut ve vyeni pazarlarda rekabet imkanlarini
arttirabilecegi distunidlmektedir.

* Yararlanma Kosulu: Satisi kredilendirilecek malin, en az %30 oraninda IKT
Uyesi tlkelerden saglanan girdi icermesi gerekmektedir. S6z konusu IKT lyesi
tlke girdi oraninin hesabinda herhangi bir IKT Uyesi llkeden temin edilen
girdiler de dikkate alinur.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Bu kredi Turk yatirnmcilarin yurt ici ve yurt disindan yapacaklari makine-
techizat alimlarinin finansmani amaciyla kullandirilr.

Faiz Orani:

Taksitli satis ydntemiyle kullandirilacak olan kredilere, islam Kalkinma
Bankasi'nca belirlenecek oranda komisyon ilave edilerek kullandirilacaktir.

Odemesiz Dénem ve Vade: Odemesiz dénem ve geri ddeme siiresi anlasma
kosullarina uygun olarak Islam Kalkinma Bankasi tarafindan belirlenecek ve ilk
taksit 0demesiz donemin sona erdigi tarihten 6 ay sonra ddenecektir. Geri
odeme plani kullanimin tamamlanmasindan sonra kullanimlar temelinde
dizenlenecektir.

HAREKETE GG @owgsms
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Ulke Kredileri Nedir?

Bazi ulkelerin kendi Ulkelerinden yapilacak ihracatlarin artirilmasi amaciyla,
tilkesinden ithalat yapacak firmalara, ilgili Thracat Kredi Kuruluslarn (Export
Credit Agency/ECA), araciligiyla sundugu orta vadeli finansman saglayan
kredilerdir.

Avantajlari nelerdir?

ithalatci firmalar icin llke kredisi, vadesinin uzun olmasi ve faizinin nispeten
daha disutk olmasi nedeniyle banka kredilerine gére daha avantajlidir.

Firmalara yuksek satin alma gucu kazandirir.
Ulke kredileri her tirli yatirnm mali icin verilebilir.

Sadece tahil, pamuk, misir gibi Grinler icin ABD Tarim Bakanhgi (USDA)'na
bagli CCC ( Commodity Credit Corporation ) tarafindan garanti verilen GSM-
102 kredileri de mevcuttur. Bu kredilerin vadesi 3 yil olup ABD’li ihracat¢i mal
bedelinin %98’ini kendi bankasindan pesin olarak alir.

)
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Ulke Kredileri

Hermes / Coface / Sace / Erg ve benzeri kuruluslar Glke kredileri vermek icin
kurulmus olan ve bulunduklari Glkelerin yatirim mallarinin ihracatini tesvik eden
lhracat Kredi Kuruluslaridir (Export Credit Agency /ECA). ECA’larin amaci kendi
ulkelerinden vyapilan ihracati arttirmaktir. ECA’lar kendi Ulkeleri disindaki
ithalatcilara sagladiklari mal alimina yonelik orta vadeli kredilerle kendi
ulkelerinden yapilacak ihracati arttirmis olurlar. Eger siz de bu ulkelerden ithalat
yapacaksaniz Ulke kredisi kullanabilirsiniz.

Avantajlar

ithalatci firma icin Ulke kredilerinin alternatifi banka kredileridir. Ancak ilke
kredilerinin vadesinin uzun olmasi ve faizinin banka kredilerine nispeten diisuk
olmasi Ulke kredilerini cazip hale getirmektedir.

)
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GSM Kredisi

Kredinin Tanimi:

Bu kredi, A.B.D. tarim {Urlnlerinin gelismekte olan Ulkelere (Tirkiye dahil)
satislarina kredi garantisi saglamak amaciyla A.B.D. Tarim Bakanligi'nin CCC
kurulusu araciligi ile kullandirilan bir finansman turtdir. En fazla 3 yil vadeli
olup, anaparasi uc esit taksitte yilda bir, faiz ise alti ayda bir 6denir. Vade tespit
tarihi B/L tarihinden itibaren, faiz hesaplamasi ise vesaik ibraz tarihinden
itibarendir.

Kredinin kullandirilmasinda operasyonel uygulama ve mevzuat:

Ithalatcinin finansmani amaciyla kullandirilan bu kredi, bankaya herhangi bir
kaynak saglamiyor olmasina ragmen, CCC kurulusu ile imzalanan anlasmada
(loan agreement) bankanin, borclu sifatini tasiyor olmasi nedeniyle bu kredi,
Hazine Mustesarligi’'nca bankanin yurtdisindan kullandigi "Nakit Kredi" olarak
degerlendirilmektedir.

)
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Turkiye'de Yerlesik Kisilerin Yurt Disindan Sagladiklari Doviz ve
Altin Kredilerinde
 Bankalar ve finansman sirketleri disinda Tiirkiye'de yerlesik kisilerin yurt
disindan sagladiklari doviz ve altin kredilerinde (fiduciary harig)
Ortalama vadesi bir yila kadar olanlarda % 3
Ortalama vadesi 1 yil (1 yil dahil) ile 2 yil arasinda olanlarda % 1
Ortalama vadesi 2 yil (2 yil dahil) ile 3 yil arasinda olanlarda % 0,5
Ortalama vadesi 3 yil (3 yil dahil) ve lizerinde olanlarda % O
oranlarinda KKDF kesintisi yapilmaktadir.

e Fiduciary islemler, Turkiye kaynakli fonlarin, yurt disinda kurulu bir banka
veya sube kullanilarak édnce yurt disina ¢ikarilmasi ve daha sonra tekrar yurda
getirilmesi islemidir.

* Turkiye'ye gonderilen havaleler kredi olarak degerlendirilecegi icin fon
kesintisine tabi tutulacaktir. S6z konusu fon kesintisi orani % 3'tur.

)
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ECA “Export Credit Agency” Kredileri ( ERG, Hermes, Sace, Coface)

Kredinin kullandiriimasinda operasyonel uygulama ve mevzuat:

Bu tur kredilerde bankanin garantorlik sifati, Avrupa ulkelerindeki mevcut
kuruluslarca kabul edilmektedir. Bu nedenle, bu tur krediler icin islem bazinda
imzalanacak so6zlesmede, ithalatcinin borglu, bankanin ise garantorlik sifatini
tasimasi, bankanin disponibilite yikimlulligi olmamasinin yanisira kredinin firma
maliyetini de duslrecektir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Kredinin Tanimu:

Bu krediler yurtdisindaki ihracat kredi veya ihracat kredisi sigorta
kurumlari ile bu Ulkelerin (Hermes ve KfW/ Almanya, ERG/ isvicre, ECGD/
Ingiltere, ODN/ Danimarka) garanti programlar cercevesinde yapilacak
yatirrm mallari ithalatinin finansmani amaciyla bankalarin borclu veya
garantor sifatiyla sagladiklari kredilerdir.

Bu krediler en fazla 5 yil vadeli olup, esit taksitler halinde alti ayda bir faizi
ile birlikte geri odenir. Kredinin vadesi yukleme tarihinden itibaren; faiz
hesaplamasi ise uygun vesaik ibrazi karsiliginda ihracatciya yapilan 6deme
tarihinden itibaren baslamaktadir. Bu tuar kredilerde ithal konusu
faturanin %85’i finanse edilmekte olup, %15’lik kismi, kredi tirtine gore
%5 on 6deme (down payment) arti %10 at sight veya %15’in tamami at
sight olabilmektedir.

)
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Hermes Finansman Destegi

Hermes Finansman Destekleri, Alman sermaye mallarinin ihracatini finanse
etmek amaciyla Hermes-Kreditversicherungs AG tarafindan diizenlenmektedir.

Hermes satici Finansman Destegi (buyer’s credit) azami 5 yil vadeli olabilmekte
ve ithalat¢i ve ihracatgl arasinda yapilan satis s6zlesmesinin % 85 ini finanse
etmektedir. S6zlesme tutarinin geri kalan %15’lik kismi ise ithalat¢i tarafindan
pesin olarak 6denmektedir.

Finansman Desteginin geri 6demesi sabit taksitler halinde alti aylik devrelerle
yapilmaktadir.

ithalatci musterinin Hermes Finansman Desteginden faydalanabilmesi icin;
kendi adina Hermes Finansman Destegine aracilik eden muhabir bankaya
ddeme garantisi vermesi gerekmektedir.

Ayrica, Hermes Finansman Destegiyle ilgili ihracatcinin ve Hermes-
Kreditversicherungs AG kurulusunun, Hermes Finansman Destegiyle ilgili onayi
gerekmektedir.

)
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Bu krediyi kullanabilmek icin krediye konu olan yatirim mali siparis tutarinin en
az 500.000 EURO olmasi gerekmektedir. Eger birka¢ firma tarafindan ihracat
s6z konusu ise her bir firmaya verilen siparis tutarinin da 500.000 EURO 'dan az
olmamasi gerekmekte; eger az ise ihracatci firmalarin, siparis tutarini en az
500.000 EURO olacak sekilde tek bir firmanin faturasi altinda toplamalari
halinde kredinin kullanimi mimkin olabilmektedir.

Finansman Orani:
Yatirimci sirketin ihtiyacinin en fazla %85'i krediyle karsilanir,

Almanya 2017 senesinde Alman sirketlerine saglanan Hermes kredi ve yatirrm
garantilerine getirdigi 1.5 milyar euroluk Ust sinirt 2018 Temmuz ayinda
kaldirmistir.

)
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Hermes Finansman Destegi
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“Export Credit Agency”

CCC (GSM-102) (A.B.D.)
US EXIMBANK (A.B.D.)
HERMES , KfW (ALMANYA)
OKB (AVUSTURYA)

OND (BELCIKA)

FINNVERA (FINLANDIYA)
COFACE (FRANSA)
NCM/ATRADIUS (HOLLANDA)
ECGD (INGILTERE)

CESCE (iISPANYA)

IFTRIC (iSRAIL)

ERG (iSVICRE)

SACE (iTALYA)

EDC (KANADA)

)

HAREKETE GEC!
Powered by Ronesans

@ONESANS



Acilmis Bulunan ithalat Akreditifi Post- Finansmani

Kredinin tanimu:

Bu kredi, at sight ithalat akreditifinin finansmani amaciyla, ithalatcinin yurtici
banka araciligi ve garantorligtinde yurtdisindan sagladigi nakit hikmiinde bir
kredi tartdur. Acilan ithalat akreditifi ile ilgili olarak ihracat¢i tarafindan ibraz
edilen uygun vesaik karsiligi muhabirin yaptigi 6deme, kredinin vade ve faiz
baslangic tarihini olusturur.

Bu kredinin banka kaynagina cekilmesi mumkundur.

)
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Kredinin kullandirilmasinda operasyonel uygulama ve mevzuat:
Kredinin temini icin teyitli-at sight akreditif acilacaktir.

Akreditifin rambursman kismina, kredinin kullanimi ile ilgili muhabirle yapilan
mutabakat dogrultusunda gerekli metin (vade, faiz orani) yazilmasi gerekir.(Bu
metin ayni zamanda harici garanti niteligindedir.)

Firmanin, akreditif agcma teklif mektubunun 6zel sartlar bolimine asagidaki
talimati yazmasi gerekir.

“Acilacak akreditifin .......... glnliik finansmani, bankaniz garantérligtinde
muhabir bankadan saglanarak, uygun vesaik karsiliginda o6deme
yapilacaktir.”

Uygun vesaikin muhabir bankaya ibraziyla ihracatciya yapilacak o6deme
glinunde akreditif riskinden cikis yapilarak anapara ve faiz toplami kadar harici
garanti riskine giris yapilmasi gerekir.

)
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Banka Garantorluglinde Turkiye'de Yerlesik Kisiler Adina

Yu

rtdisindan Saglanacak isletme Kredisi

Firmalarin talebi lizerine, bankalarin garantorliiglinde yurt disindaki finans
kuruluslarindan, firmalarin isletme ihtiyaci icin firma adina temin edilen
kredi turiidur.

Kredinin kullandirilmasinda operasyonel uygulama ve mevzuat:

Yurtici bir banka garantorlugl ile getirilecek bu kredi icin firma adina
yurt disindaki kreditore hitaben bir harici garanti (Teminat Mektubu.
dizenlenmelidir.)

Bu kredinin doviz olarak kullandiriilmasi mimkin degildir. (DTH
hesabina alinamaz) Sayet kredinin ayni gin alisinin yapilmasi mimkin
degil ise, araci hesapta bekletilmesi gerekir.

)
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Avantajlar

Faiz Avantaji: Prefinansman kredileri, dis piyasalardan saglandigindan, faiz
oranlari yurt icindeki doviz kredilerine nispeten daha dusik olur (libor oranlari
kullanthr).

LIBOR (London Inter Bank Offered Rate) uUye bankalarin katilimiyla belirlenen
Londra para piyasalarindaki bankalar arasi bor¢ verme faiz oranidir. ICE
Benchmark Administration (IBA) tarafindan yayinlanir. Dinyada faiz oranini
belirlemek icin en yaygin olarak kullanilan oranlardan biridir. Ganlik yayimlanur.

Bu krediye ait doviz alisi bir defada yapilarak ilgililere TL 6denir.
Bu kredi tesvik tedbirlerinden yararlandirilmaz.

Kredi vadesinin 1 yildan uzun olmasi halinde, firma ile kreditor arasinda yapilan
sOozlesme tarihinden itibaren 1 ay icinde krediyi kullanan firmaca, Hazine
Mistesarligi, Yabanci Sermaye Genel Mudurligli nezdinde kaydinin yapilmasi
gerekir.

Kredinin operasyon maliyeti ve zorunlu masraflar:

Operasyon maliyeti ve zorunlu masraf "0"

)
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Banka Garantorluiglinde Uluslararasi Piyasalardan Saglanan
Prefinansman Kredileri

Kredinin Tanimi: Mal ve Hizmet ihracinin finansmani amaciyla (Hizmet ihraci
finansmani amaciyla kullandirilacak krediler icin Tesvik Belgesi zorunlulugu
vardir) bankalarin yurt disindaki finans kuruluslarindan, kendi garantorlikleri
altinda firma adina getirttikleri kredi tirtudur.

Kredinin kullandiriimasinda operasyonel uygulama ve mevzuat: Yurtici bir
banka garantorliginde getirilmis olmasina ragmen, yurirlikteki mevzuat
geregi kreditorin bilgisi ve muvafakati olmaksizin lehtar degisikligi
yapilamaz.

Yurtici bir banka garantorltgu ile getirilen bu kredi icin firma adina yurt
disindaki kreditore hitaben prefinansman 6zelligini ve sartlarini tasiyan harici
garanti duzenlenmelidir.

Bu kredinin alisi bir defada yapilacag! gibi, lehtar adina acilacak bir doviz
tevdiat hesabina veya gecici bir doviz hesabina alinarak bu hesaptan kismi
alislar da yapilabilir.

)
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Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi Kredileri

 Kisaca AKKB olarak adlandirilir. merkezi Paris'te olan yaklasik 30 milyar
dolarlik toplam varlik degeri ile Turkiye'de cesitli bankalar araciligiyla Kobilere
kredi saglayan bir kurumdur. Ingilizce acilimi da Council Of Europe
Development Bank olup CEB diye kisaltilir.

« KOBI’lerin verimli yatirim projeleri ve ilgili isletme sermayesi ihtiyaclarini
karsilayarak istihdam yaratma ve mevcut istihdami koruma vyetilerini
arttirmak icin bir firsat olarak gortulmdastur.

e Ulkemiz KOBI sektdrinin finansmani amaciyla Avrupa Konseyi Kalkinma
Bankasi kaynagindan 200 Milyon Euro tutarinda finansman temini ile ilgili
anlasma 07 Nisan 2004 tarihinde Borg¢lu sifati ile Hazine Mdustesarligi ve
Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi arasinda imzalanmistir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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 Kredi, araci bankalar tarafindan, o6zel sirket statisiinde, toplam aktif
bayukligl 75 Milyon Euro’dan az olan, calisan sayisi 500 kisiden az olan,
firmalara kullandiriimaktaydi.

* Kredi, imalat, tarimsal sanayi, 10 MGW altindaki yenilenebilir enerji, turizm
ve ilgili hizmetler sektorlerine kullandirilacaktir.

 Kredi kapsaminda degerlendirilecek firmalarin minimum toplam vyatirim
tutari 500.000 Euro, maksimum toplam yatirhm tutari 20 Milyon Euro
olabilecektir. Kredi ile toplam yatirrm tutarinin % 50’si finanse edilecek olup
bu durumda bir firmaya kullandirilabilecek kredi tutari minimum 250.000
Euro maksimum 10 Milyon Euro olabilecektir. Kredi sadece Euro olarak
kullandirilabilecektir.

 Avrupa Yatirim Bankasi, AB vaptirimlari cercevesinde Turkiye'ye yonelik
stratejisini gozden gecirmesi nedeniyle, en azindan 2019 sonuna kadar
hikimetle iliskili projelere kredi vermeyecegini duyurmustur.

)
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ithalat ve lhracat Oncesi Finansman

 Jhracat¢i agisindan, malin hazirlanmasindan, tasima araclarina vyiiklenip
alictya  teslimine kadar gecen sire icerisinde yapilan tum islemlerin
finansmani,

* ithalat¢i acisindan, ithalatcinin daha cok mal satin almasini saglayan finansal
olanaklar olarak tanimlanabilir.

HAREKETE GG @ONESANS
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Ithalat ve ihracat Sonrasi Finansman = DAB

 jhracatgr acisindan, malin tesliminden sonra saglanacak finansal
olanaklardir.

* |thalat¢i agisindan, malin giimriikten cekilmesinden sonra saglanan yeni
finansal olanaklar olarak dustnulebilir.

HAREKETE GG @ONESANS
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Ihracatcinin Akreditif Devri / Temlik

* Bu yontemde ihracatc¢i akreditifini mali imal edecek bir firmaya veya lclincu
bir ihracatc¢i firmaya ya devir (transfer) ya da temlik (assing) eder.

* Bir baska secimi de o akreditife dayanarak kendi bankasindan back to back
bir diger akreditif acar. Bu sekilde ihracati dolayli olarak finanse ettirmis

olur.

* Bir diger sekilde ise ihracatci, kendi lehine acilmis bulunan vadeli akreditifte
veya yine vadeli fakat kabul kredili akreditifte ya da vadeli veya kabul kredili
vesaik mukabili 6deme hallerinde 6deme evraklarindan olan policeyi bu
tcuncu Kkisilere ciro eder.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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ithalatci Acisindan Konsimento Devri

 jthalatci mali gimrige geldiginde, malini giimrikten cekecek finansmani
yoksa bu mala iliskin yikleme evraklarin ve konsimentoyu, Uctnci alicilara
veya son alici lehine ciro ederek, mal bedellerinin bu alicilar tarafindan

odenmesini saglar. Bu sekilde ithalati finanse ettirir.

@ONESANS

HAREKETE GEC!
Powered by Ronesans

)



Banka Garantileri

Bu uygulamada sik sik gorilen bir yontem de ithalatcinin bankasindan
verecegi banka garantisini, ihracatcinin mali Gretecek firmaya veya UGcglnci
bir ihracatciya devir ederek veya kendi bankasindan bu garantiye esas
olarak bir diger garanti tesis ederek ihracati dolayli olarak finanse
ettirmesidir.

Performance-Bond. Amirin Bankasi basarisizlik sonucu olusan zarar-ziyani

karsilama amaci dahil bir eylemin yerine getirilmesi taahhtuduni givence
altina alir.

Pre-Advice SWIFT. MT 705 Akreditif acacak amir banka tarafindan malin

saticisinin bankasina akreditif acilmadan dnce ithalat¢i firmanin kendisinde
kredi oldugunu ve istedigi zaman banka olarak akreditif acabileceginin
bildirten 6n tavsiye swift mesaji bankalar tarafindan bir kredi mektubu 6n
tavsiyesi olarak da kullanilabilir.

)
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Red Clause Akreditifler

 jhracatin finansmaninda alici ile saticinin birbirlerini iyi tanimalari veya
ithalatcinin Glkesinde daha ucuz finansman olanaklari bulunmasi hallerinde,
tam glven esasi gecerli olmak kaydiyla, alici, satici lehine bankasindan
kuverturu pesin gonderilen, yani bedelin bir kismi pesin génderilen bir
akreditif acar. Buna INCOTERMS’de ve uluslararasi bankalarca “Red Clause”
Akreditif denir. Bu sekilde mal bedelinin bir kismi dnceden alici tarafindan
odenerek ihracat kismen finanse edilmis olur.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Mal Mukabili Vadeli veya Konsinye Satislar

 jhracatcinin mal mukabili vadeli satis yapmasi, 6deme ve vyikleme
evraklarinin aslini dogrudan ithalatciya géndermesi veya mali ithalatciya,
bedeli satildiktan sonra 6denmek Uzere konsinye olarak gondermesi
yontemleriyle, ithalatin finansmani saglanmis olur. Bunlara uygulamada acik
hesap veya konsinye satis denir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Ithalat Prefinansmanlari

* jhracat islemlerine benzer sekilde, ithalat islemleri icin de dis bankalardan
prefinansman kullanilabilir. Bu durumda kredi ithal edilen malin belli bir
sire icinde pazarlanmasi icin verilir. Ve bu stirenin sonunda geri 6denir.

)
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Alici - Satici Kredileri

* Bazi resmi ihracat kredi programlarinda ihracatin yapilacagi ulkeden,
ithalatciya kredi verilir. O da bu krediyle ihracat bedellerini 6der. Bunlara
alici kredileri (Buyer’s Credit) adi verilir.

* Diger bir sekilde ise, resmi krediler dogrudan ulke ihracatcisina verilir. Bu
sekilde, ihracatcilar vadeli satis yapabilirler. Amerika’da uygulanan
Eximbank kredileri ve GSM kredileri bu ttrdendir.

e Alici kredilerinde risk krediyi veren hikimettedir.

e Satici kredilerinde ise risk ihracatcinindir. Ancak satici kredisi ile genelde
ihracat sigortasi yapilmaktadir. Tirkiye de fason is yapan ihracatcilara
onceden 6denen pesin 6demeler bu gurupta degerlendirilir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Depo Makbuzu Karsiligi Finansman ( Wharehouse Receipt
Financing )

Ihracatci, bir borsa mali ile ugrasiyorsa 6nce bir dis banka bulmasi gerekir.
Bu bankaya projesini sunar. Dis banka olaya yesil 1sik yaktiginda uluslararasi
bir gozetim sirketiyle anlasir. Ya gézetim sirketinin ya da dis bankanin kabul
edecegi bir bankanin givencesindeki depoyu ayarlar. Malini, dis banka adina
depoya teslim ettiginde depodan aldigi makbuzla Bankaya muracaat ederek
teslim ettigi malin parasini alir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Acik Hesap ve Konsinye Hesap Kredileri

Acik hesap veya konsinye satisli hesaplarda ihracatci parasini bir stire sonra
alacaktir. Bankalar glven duyduklari ihracat¢i mdusterilerilerine, musteri
riskinde bu kredileri kullandirirlar. Uygulamada bunlara Alacaklh Hesap
Kredileri (Accounts Receivable Credits) denir.

Genelde fatura tutarinin % 60’i ile % 80’i arasinda kullandirilir. Bu krediler
kisa vadelidir. Bir ila alti ay arasinda degisir. Alici herhangi bir nedenle mal
bedellerini 6demezse, krediyi geri 6demekten ihracat¢ci sorumludur. Bu
kredilerde ortaya cikabilecek diger riskler alicinin Glkesine ait risklerdir.
Bankalar bu kredilere faizi bir —iki puan daha fazla uygular.

)
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Ticari Policelerin iskontosu

 Bu islemlerde ihracat¢i vadeli satistan dolayl elinde bulunan, ithalatcinin
bankasindan kabull yapilmis veya yapilmamis veya ayni sekilde dizenlenmis
fakat vadesiz satistan dolayi elinde bulunan policeleri bankasina iskonto veya
istira ettirir. Banka police tutarinin, faiz ve komisyonlar dusildikten sonra
geriye kalan kismini ihracatciya oder. Sayet bu police ihracat¢i tarafindan
ticari ve siyasal risklere karsi sigorta ettirilmis ise, banka daha dusuk bir
iskonto orani uygular. Thracatin tesviki icin bankalar genelde bu islemlerde
daha dusuk faiz uygularlar. Sonucta kredinin riski ihracatcinin Gzerindedir.

)
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POLICELER
(Draft - Bill of Exchange)

KABUL-AVAL
KREDILERI
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Kambiyo Senedi-Police (The Bill Of Exchange)

Kambiyo Senedi, ihracatci tarafindan hazirlanan ve imzalanan, ithalatcinin
gelecekte belli bir sirede 6demeyi taahhit ettigi miktar (ihrac ettigi malin
degeri kadar bedeli) ihracatciya oOdeyecegini gosteren belgedir.Kambiyo
senedi, ihracatcinin mallarin nakliyesi icin ithalatcidan 6deme talebinde
bulunabilmek icin kullanilir. Kambiyo senedi olarak police ve bono
kullanilmakta olup, dis ticarette agirlikli olarak police tercih edilmektedir.
Bunlarin disinda finansman belgesi olarak kabul edilebilecek Antrepo
makbuzu, Rehin Senedi, Teslim Emri gibi belgeler de bulunmaktadir.

Police, hamiline para 6denmesini gerektiren degerli bir kagittir. Policeler ciro
ile el degistirebilir, borclusu tarafindan kabul edilmeme ya da 6édenmeme
durumlarinda protesto yolu ile yasal takibata ugrarlar.

)
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* Poligcede li¢ taraf vardir:
Kesideci (Drawer): Policeyi diizenleyen alacakli taraftir.
Muhatap (Drawee): Uzerine police diizenlenen borclu taraftir.

Lehtar (Beneficiary): Policenin Uzerinde belirtilen meblagin 6denecegi
taraftir.

e Uluslararas! ticarette sikca kullanilan bir 6deme araci olan policeler, alacak
hakkini gosteren kiymetli bir evraktir.

e Policeler vadeli ve goruldigiinde 6denmek Uzere dizenlenebilir. Belirli bir vade
sonunda 6denmesi istenen policeler ayni zamanda bir kredi iliskisini ifade eder.

* Police Turk Ticaret Kanunu tarafindan ( TTK ) diizenlenmistir.

* Bir kiymetli evrakin yasal olarak police sayilabilmesi icin lGzerinde 8 ana
unsurlarin bulunmasi gerekir.

)
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Kambiyo Senedi - Police Hangi Bilgileri icerir?

Zorunlu sekil sartlari:

Odenecek tutar; rakamla belirtilmelidir. (Yanhs yazilirsa, 6deme gecikir veya
yapilmaz)

Yer ve tarih; ihracatcinin bulundugu yer ve fatura tarihi yazilmalidir.
“Muhabir banka ; genelde ihracatcinin bankasi yazilir.

Odenecek miktar; harfle yazilarak da belirtilir. Yanhs yazilirsa veya rakamla
belirtilen miktardan farkli ise 6deme yapilmaz.

Odeme yapilacak mallar.

Alacakhinin imzasi ; ihracatci, kambiyo senedini “cek” de oldugu gibi imzalar.
lhracatcinin imzaya yetkili, resmi temsilcisi imzalamaz ise 6édemede sorun
cikacaktir.

Borclunun imzasi ; Once policeyi ithalatci imzalar. Eger ithalatcinin bankasi da
odemeyi ithalatcisi adina garanti ediyorsa (AVAL veriyorsa), Ithalatcinin
Bankasi da imzalar, Police Banka aval kabullu olur.

)
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POLICE
(BILL OF EXCHANGE) ORNEGI (*)
BILL OF EXCHANGE

AMOUNT : (Tutar-Rakamla) SERIAL NO. : (Seri No)
PLACE AND DATE OF ISSUE : (Diizenleme Yeri ve Tarihi)
PAY AGAINST THIS BILL OF EXCHANGE ON -------- (Vade)----- TO ---(Satici Firma-Adresi) -------

ORDER THE SUM OF —

ONLY-----(Tutar-yaziyla, kelime aralarinda bosluk birakilmadan)------------------ AND 00/00 ...//-------------

VALUE RECEIVED DRAWN UNDER OUR INVOICE NO. ---(Fatura No./No.lar1)---DATED —(Fatura
Tarihi/Tarihleri).

TO : (Alici Firma Satici Firma Adresi Kase
Yetkili Imzalar) Vergi Dairesi No.
Yetkili imzalar
(K A $ E)
(Tarih)
ACCEPTED

(Aval Verilecek Bono icin :)

FOR AVAL FOR THE DRAWEE, EFFECTIVE

(Aval Veren Banka Kasesi, Yetkili imzalar )
PLACE OF PAYMENT :
------- (Odeme Yeri :
Bor¢lunun, senedin tahsile
gonderilecegi bankasi-acik ticaret
tinvani ve adresi ------------
(*) Parantez icinde yer alan koyu renkte taranmis alanlardaki Tiirkce ibareler agiklama igindir.



Police kayitsiz sartsiz bir 6deme emridir. Bu nedenle, police tzerinde belirtilen
meblagin 6denmesi herhangi bir kayda baglanmaz. Police bedelinin
odenmesinin bir sarta baglanmasi, police niteligini ortadan kaldirir.

* Bir polige;
1. Goruldigunde ( at sight)
2. Goruldikten belirli bir stire sonra ( At ...... days after sight)

3. Duizenlenme glininden belirli bir sire sonra ( At..... days after
issurance date )

4. Belirli bir ginde ( on 30.08.2012)
Odenmek lizere diizenlenir.

Policenin Nishalari ve Suretleri: Police kaide olarak tek nusha halinde
duzenlenir. Ancak, bu tek nishanin kaybolmasi durumunda dogacak sorunlari
onlemek ve vyeni olanaklar temini amaciyla policenin cogaltilmasi kabul
edilmistir. Police cogaltma islemi policeyi birden fazla nisha olarak keside
etmek veya policenin suretlerini cikarmak seklinde yapilmalidir ‘
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Aval Nedir?

: 8 ORTA ANADOLU
é S IHRATAT 1 BiRLIKLER]

Ticari senetlerde, 6demeden sorumlu olanlarin 6dememesi durumunda
dcuncl bir kisinin alacaklilara senet bedelini odeyecegine iliskin verdigi
glvenceye aval denir. Aval sekil bakimindan asil borca bagh olmakla birlikte
maddi bakimdan tamamen bagimsiz bir banka taahhudidur. Aval, police
borclulari veya Uclincu bir sahis tarafindan verilebilir. Aval veren kimse senedin
odenmesini garanti ettigi icin policenin dolasimi kolaylasmakta ve 6demeyi kefil
olarak taahhit eden bankanin da lUzumsuz protestolarla karsilasmasini
onlemektedir. Bir bankaya aval veren banka borclunun riskini Ustlendiginden
musterisi icin kredi limiti saptamak zorundadir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Policelerde Aval ve Ozellikleri

Aval, police Gzerindeki muhatabin lehine bir kisinin vermis oldugu kefalettir.
Aval veren kisiye avalist denir.
Aval veren kisi, policedeki sorumluluktan muhatap kadar sorumludur.

Aval veren kisinin sorumlulugu, hukuken muteselsil sorumluluk olarak
tanimlanir

Aval hikmu, ya policede ya da policeye eklenen bir kabul yazisinda acikca
belirtilmelidir.

Avalist, policedeki tutarin tamamina oldugu kadar bir kismina da aval
verebilir. Yani kismi aval mimkundur.

)
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Banka Kabulleri ( Avaller)

Ihracatcl tarafindan ithalatciya veya dogrudan bankasina cekilen, ve ithalatg
tarafindan imzalanip, ithalatcinin bankasi tarafindan Uzerine aval verilen
policelerin ihracatciya geri verilmesi anlaminda hem ithalat¢ciya hem de bu
policeyi Ucunci firmalara ciro etmesi biciminde bir finansal gic
yaratmaktadir. Bu policeler vadeli akreditiflerde ytukleme ve 6deme evrakinin
icinde yer alabilecegi gibi, vadeli/vadesiz vesaik mukabili mal mukabili
islemlerde de kullanilabilir.

)
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FORFAITING
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Forfaiting

* Forfaiting, vadeli mal ve hizmet ihracindan dogan ve belirli bir 6deme
planina gore tahsil edilecek olan alacaklarin, daha 6nce bu hakki elinde
bulunduranlara ricu hakki olmaksizin, kayitsiz sartsiz olarak, bir banka veya bu
alanda uzmanlasmis bir kurum tarafindan satin alinarak iskonto edilmesidir. Bu

tanimiyla orta vadeli ve basit faizli bir finansman seklidir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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1. SATIS SOZLESMESI

IHRACATCI S THALATCI

o
|

A ’\L A
5. FORFAITING SOZLESMES |

9. VADELERINDE
SENETLERIN
TAHSILE YOLLANMASI

V.ISKONTO EDILMIS SENET

TUTARININ ODENMESI _
10. VADELERINDE

SENETLERIN
ODENMESI

8. VADELERINDE SENETLERIN
TAHSILE YOLLANMASI

IHRACATCININ ITHALATCININ

BANKASI 11. SENETLERIN VADELERINDE BANKASI
TAHSILI ‘
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Forfaiting’”de Odeme Sekilleri

Belirli bir 6deme vadesinin s6z konusu oldugu,

Konvertible bir doviz cinsi / TL Gizerinden dlzenlenmis,
Uluslararasi formlara uygun olarak hazirlanmis,

Police veya bonolarin icerisinde yer aldigi,

Gayrikabili rtcu ve teyitli, kabul kredili veya vadeli akreditifler ile,

Vesaik mukabili vadeli 6demeler Forfaiting’in 6deme seklidir.

)
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Forfaiting isleminde Dokiimanlar

e Satis sozlesmesi

* Yikleme evraklarinin akreditife uygunluguna dair ithalatcinin bankasinin
teyidi

* Ithalatci bankanin vadeli édemeye dair teyidi
* Aval verilmis veya garanti edilmis police veya bonolar
 Imza sirkilerleri

* Alacagin temlikine iliskin temlik mektubu veya ihracatci bankanin onayi
Forfaiting islemlerinin dokimanlarndir.

)
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LEASING
Finansal Kiralama
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ORTA ANADOLU

THRACATE! BiRLIXLER

Financial Kiralama (Leasing)

Pl g
Sirketi W

MAL BEDELININ ODENMESI

Kiralama
Leasing Bedelleri Malin
Sozlesmesi Teslimi
Yatirimcli
( Leasing Alan )
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8 ORTA ANADOLU
IHRACATI I BiRLIXLER

Leasing kelime anlamiyla “kullanimini kiralamak” demektir. Uluslararasi
ticaretin finansmaninda makine gibi yatirm mallarinin satin alinmadan
kullanimlarinin ~ bir siire icin kiralanmasi anlamina gelir. Odeme taksitler
halinde yapilmaktadir. Taksitli satislardan farki, malin mualkiyeti kiralama
sdresince finansmani yapan firma Uzerinde kalmasidir. Burada kiralayan taraf
leasor, kiraci taraf ise leasee olarak adlandirilir. Uluslararasi dizeyde, sermaye
mallarinin Greticileri kendi bankalarinin diger ulkelerdeki birimleri eliyle
mallarini kiraya verirler.

)
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Finansal Kiralama Turleri

: 8 ORTA ANADOLU
é S IHRATAT 1 BiRLIKLER]

* Kira donemi sonunda kiraciya mali satin alma hakkinin verildigi tire; “Lease
with purchase option”

e Sire bitiminde malin kiralayan tarafindan satilmasi halinde, satis bedelinin
paylasilmasi haline; “Credit bail” ( kredi kefaleti )

 Mali 6nce leasing sirketine satip sonra kiralama yontemine; “Sale and lease
back”

e Satisa yardimci kiralamaya; “Sales aid leasing”

e Kiralayana kiraladigi mali satin almasi icin baska bir finans kurulusundan fon
bulma yontemine; “Leveraged lease” (destekli kiralama)

e Kiralanan malin slire sonunda degistirilmesine; “Swap lease” veya “upgrade
lease”

e Tesis kiralanmasi tirine; “Plant lease”
e Cesitli alternatifleri iceren genis kapsamli kiralamaya; “Blanket lease”

 Deneme sureli kiralamaya; “Trial period lease”

HAREKETE GG @OI\IESANS
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* Birden fazla kiracinin oldugu kiralama tirine; “Joint venture lease”
 Tekrar edilebilen kiralama tirine; “Revolving lease”

* Yatirimcinin fonlarina getiriyi de hesap ettigi kiralama turine; “Full pay out
lease”

e Belli donemde kira 6denmemesi durumunda; “Skipped payment lease”

* Vergi amacli kiralamalara; “Tax-based lease”

e Sigorta ve bakim giderlerini kapsayan kiralama turiine; “Net ve brut kiralama”
* Bir onceki donemin gelirlerinin paylasiimasina; “Percentage lease” denir.

* Ayrica yurtici ve yurt disi kiralama sekilleri de vardir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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FACTORING
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Factoring

48 ORTA ANADOLU
é S IHRATAT ¢l BiRLIK

Factoring en basit haliyle, mdusteri (sirket) alacaklarinin, factor denilen
gercek veya tuzel kisilerce, bedeli pesin 6denmek ve, alacakliya ricu
hakki olmaksizin satin alinmasi anlamina gelir. Burada alacaklardan kasit
kisa vadeli cek ve senet gibi alacaklardir.

Factoring Sozlesmesi: Alacakli hakkini satin alan faktor ile, bu hakki satan
ihracatci firma arasinda bu isleme iliskin bir s6zlesme imzalanir. Bu
sozlesmede ne tir bir satinalma islemi yapildigi, sd6zlesmeye iliskin ihracat
veya satis isleminin oOzellikleri, alacagi ricu etme hakki olmaksizin satin
alindigi belirtilir. Bundan sonra ihracatci ithalatci firmaya resmen alacagini
devrettigini bildirir. Ayrica 6demenin factor kurulusa direkt olarak
yapilmasini, yani alacagini temlik ettigini duyurur. ihracata iliskin faturalari
factora devreder.

)
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Uluslararasi Faktor Zinciri (FCI)

e 1969 vyilinda uluslararasi nitelikli, Uluslararasi Faktorler Zinciri “Factors
Chain International” (FCI) adli kurulus olusturulmustur.

e Bu kurulusun amaci, taraf ulkeler arasindaki islemlerin gelismesini
saglamak ve bu konulardaki sorunlari ¢cdzmektir. 34 Ulkede 100%e yakin
uyesi olan bu kurulusa Turkiye de Gyedir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Factoring Cesitleri

Factoring cesitleri baslica dort gruba ayrilir:

1.

Gergek Factoring: Factoring sirketinin, factoring islemlerinin sunuldugu tim
fonksiyonlari  (finansman, hizmet, teminat) birlikte Ustlendigi factoring
seklidir.

Riculu Factoring: Bu tir Factoring’te factoring sirketi dememe riskini
ustlenmemektedir. Yani borclunun 6dememesi halinde risk mdisterinin
Uzerindedir.

Acik Factoring: Bu tir factoringde miusteri tarafindan borcluya genellikle bir
hesap basligiyla, alacagin factora temlik edildigi ve 6demenin factora
yapilacag! acikca bildirilir

Ortiili Factoring: OrtUli islem tarzinda alacaklarin factoring sirketine
devredildigi borcluya bildirilmez.

)
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Fatura iskonto Yontemi

* Ozellikle finansmana ihtiyac duyuldugu ve hizmet ve risk servislerinden
yararlanmak istenilmeyen durumlarda factor yalnizca saticinin ibraz ettigi
faturayi iskonto etmekle vyetinir. Bu islemde faturalari factor adina musteri
tahsil eder.

 Vade Factoringi ve Toptan Factoringi saticinin finansman geregi olmayan
durumlarda sadece tahsil hizmeti verilir ve vade factoringi uygulanir. Toptan
factoringde ise cok miktarda alicisi olan firma alacaklarini toptan olarak
factora devreder.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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FACTORING

FORFAITING

Devamli bir islemdir.
Alacaklar satin alinir.

% 80 kadar finansman saglar.
Risk %100 ustlenilir.

Genel bir s6zlesme yapllr.
Sadece fatura yeterlidir.

Acik hesap islemlere de uygulanir.
Banka avali gerekmesz.
120 gline kadar vade taninir.

Calisma alani tuketim mallandir.
Siyasi ve ticari riskleri kapsamaz.
Ikinci pazari yoktur.

Alacak defteri yonetimi vardir.
Tahsilat yapilir.

Bir defalik bir islemdir.
Alacaklar satin alinir.

% 100 finansman saglar
Risk %100 ustlenilir.
S6zlesme yoktur.

Police veya bono gereklidir.

Akreditif veya vesaik mukabili
ihracatlara uygundur.

Genellikle banka avali istenir.

180 glinden 10 yila kadar vade
taninir.

Calisma alani yatirnm malidir.
Siyasi ve ticari riskleri kapsar.
ikinci pazari vardir.

Alacak defteri yonetimi yoktur.
Tahsilat yapilir.
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SENET KARSILIGI KREDI

FACTORING

g ORTA ANADOLU

IHRACATCI BiRLIKLERD

Alacaklar guvence olarak bankaya verilir

Alacak tutarinin %70’ine kadar kredi
verilebilir.

Cogunlukla gizli olarak gerceklesir.
Bankanin borc¢lusu dis satimcidir.

Alacaklarin talebi, islenmesi ve tahsili dis
satimci tarafindan yapllir.

Tek amac finansmandir.

Maliyet, cari hesap faizi ve olagan
komisyonlardan olusur.

Ticari transfer ve kur riskleri dis satimcinin
ustundedir.

Senet 1skontolarina konu olan senetlerin
vadesi genellikle kisa surelidir. Reeskonta
verilecek senetlerin vadesi en fazla 121
gun olabilmektedir.

Alacaklar factoring firmasina satilir

Fatura bedelinin %80 veya daha fazlasi
satin alinir. Kalan iskonto ve komisyon
dusulerek saticiya odenir.

Sadece istisnai durumlarda gizlidir.
Factoring firmasinin borg¢lusu alicidir.
Alacaklarin talebi ve izlenmesi factoring
firmasi tarafindan yapilr.

Musterinin istegine gore amag, finansman,
ticari riskin kargilanmasi, istatistiki veri

toplanmasi vb. olabilir.
Maliyet, finansman maliyeti ve istenilen

hizmetin maliyetinden olusur.
Ticari risk factoring firmasinin Gstundedir.

Kur ve transfer riski, genelde kapsam
disidir.

Factoring iglemlerinde alacaklarin vadesi
30-60 gunden 270-360 gune kadar
uzayabilmektedir.
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ULUSLARARASI TICARETTE RiISK YONETIMI
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Risk Nedir?

Risk, zarar veya kayip durumuna yol acabilecek bir olayin ortaya cikma
olasiligi anlamina gelir. Tehlike ile es anlamli ve ileride ortaya cikmasi
beklenen ama meydana gelip gelmeyecegi kesin olarak bilinmeyen olaylar icin
kullanilir. Risk, gelecek ile ilgili bir kavramdir, ciinkl gelecek belirsizlik ifade
eder.
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Ticarette Risk Cesitleri:

1- Mala iliskin Riskler 2- Odemeye iliskin Riskler 3- Piyasa Riski

Fiyat Riski Doviz Riski Faiz Riski

HAREKETE GG @ONESANS
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Mala iliskin Riskler

Satis sozlesmesi hukimlerine gore malin ihracat¢cinin sorumlulugunda olan
teslim noktasina kadar getirilmesi sirasinda ortaya cikabilecek her turlu riskler
ihracatcgiya, teslim noktasindan sonraki zararlar ise ithalatci sirkete aittir. Mala
iliskin riskler, dis ticaret islemlerinin yurutlilmesinde araci olan bankanin
tamamen kontrolU disinda oldugundan, bu konuda ihracatci veya ithalatcinin
gerekli tedbirleri almasi zorunlu olmaktadir. Bu cesit risklerin yonetiminde
sigorta kuruluslari, taraflara yardimci olabilmektedir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Odemevye iliskin Riskler

Uluslararasi ticarette, karsi tarafin 6demeyi yapamamasina neden olan
durumlardir. Bunlar; ithalatcinin 6deme yapmaktan kacinmasi (ticari risk), veya
ithalatcinin 6deme yapmak istemesine ragmen, ithalatcinin Ulkesinin konvertibl
doviz yetersizligi nedeniyle transferin yapilmasinin miimkiin olamamasi (transfer
riski), veya ddemelerin Ustline bir takim fonlar (veya vergilerin) getirilmesi (mali
riskler), veya ihracatcinin sevk belgelerini dogru hazirlamamasi (dokiimantasyon
riski) sonucu, mal bedelinin 6denmesinin gecikmesi veya tamamen ortadan
kalkmasidir. Ayrica araci bankanin, yurt disindan gelen doévizleri zamaninda haber
vermemesi, ihracat belgelerini dikkatli incelememesi ya da kaybetmesi, karsi
bankanin ihracat dokimanlarini mal bedelini tahsil etmeden teslim etmesi de
odemeye iliskin banka riskleri olarak sayilabilir.

)
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* Bu riskler, yalnizca ihracatci ve ithalatciyi degil, araci finansman kuruluslarini
da yakindan ilgilendirir. Zira bu risklerin ortaya cikmasi halinde, araci
finansman kuruluslari da verdikleri kredileri geri alamama durumuyla
karsilasir. Bu risklerin yonetimi icin, uluslararasi ticarette kullanilan en aktif
yontemler; etkili bir sozlesme, saglam oddeme sistemleri, akreditifler, banka
havaleleri, Ulke ve sirket istihbarati, ihracat kredi sigortasi, ve re-insurance
(ikinci sigorta), teminatlar, dis ticarette kullanilan finansman teknikleri
(forward, leasing vb), kur riskinden korunmak icin vadeli opsiyon borsalari,
future piyasalari, sube, magaza, acente araciligiyla satis, konsinye satis vb.dir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Piyasa Riski

Piyasa riski, bir sirketin mali yapisinin, piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar veya
piyasalardaki zit yondeki fiyat hareketlerinden dolayi karsilasabilecegi riski
ifade eder.

)
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Vadeli ve vadesiz islemlerden dolayi ortaya cikabilecek baslica
piyasa riskleri sunlardir:

* Fiyat Riski
* Doviz Riski

 Faiz Riski

)
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Fiyat Riski

Bir malin ihracatci tarafindan sabit bir fiyatla alinip, degisken bir endeksle diinya
pazarlarinda satilmasi veya degisken fiyatla alinip, sabit fiyatla satilmasi
olagandir. Bu arada gecen sire zarfinda fiyatlarda bir degisme olursa,
ihracatcinin veya ithalatcinin kar oranlari degisecektir. Ornegin, vadeli olarak
vapilan ihracatta, eger fiyatlar degisirse ihracatci veya ithalatci sirketin bu
islemden dolayi karlari etkilenecektir.

)
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Doviz Riski

Doviz riski, belli etkenlerle (siyasal olaylar, 6demeler dengesi ac¢igi, vb.) ulusal
para birimlerinin yabanci paralar karsisinda degerinde meydana gelebilecek
olumlu veya olumsuz degisimlerdir. Doviz riski, doviz kurlarinda meydana

gelen degisimlerden dolay! sirketlerin bilancolari veya yatirim portfoyleri
uzerinde kar veya zarara neden olmak suretiyle ortaya cikar.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Faiz Riski

Faiz riski, faiz oranlarinda ortaya cikan degisimlerden dolayi karsilasilan risk
olup, bu risk; herhangi bir yatirrmdan beklenen getiriyi olumlu veya olumsuz
etkiler veya sirketlerin yaptigi borclanmalar lGzerinde etkili olur. Zira faiz orani
vade sonunda elde edilecek veya disariya aktarilacak nakit akimlari Gzerinde
dogrudan etki eder.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Riskleri Onlemek Miimkiin midiir?

Risk analizi, bir kisinin, bir proje veya sirketin, hedeflerine ulasma sirecindeki
belirsizliklerin, tanimlanmasi, analizi ve etkilerinin degerlendirilmesidir.
Sonucta karin ve planlarin olusturulmasi da riskin yonetilmesi demektir.
Hedefe giden yoldaki tim belirsizlikler, yonetimi gerektirecek risklere

donusebilir.

Riskler tamamen yok edilebilir mi? Ne yazik ki bu mumkin degil. Ancak riskler
tamamen yok edilemese de azaltilabilir. Bunun da risk yonetimi ile mumkin
olabilecegi aciktir. Risk yonetimi, risk analizi ve risk degerlendirme; gerekli
onlemlerin  6nceden alinarak tehlikenin ortadan kaldirilabilmesi icin
yapilmaktadir. Cinku riski dnlemek, bedelini 6demekten ucuzdur.

)
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Risk Yonetilebilir mi?

* s hayatinda basari icin risklerle barisik olmak ve onlari yonetebilmek gerekir.
Risk olmazsa, getiri de olmaz. Girisimcilik de onemli bir meziyet olmaktan
cikar. Kurumlar riskleri yonetirken cesitli yontemler kullanirlar. Bu nedenle
riski onlenmesi gereken bir durum olarak degil, kazan¢ saglanabilecek bir
durum olarak goérmek basari icin gerekli bir tutum olmaktadir.

HAREKETE GG @owgsm\ls
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e Risklerle bas edebilmek icin gerekli olan ilk adim fikri hazirlik yapmaktir.
Risklerin nereden gelebilecegi konusunda hazirlikh olmak icin piyasayi,
teknolojik gelismeleri, politik ve ekonomik gelismeleri takip etmek dnem tasir.
Ongori yetenegini gelistirmek, ayni zamanda farkl gelismeler karsisinda nasil
hareket edilecegi konusunda da hazirik yapmak gereklidir. Bu nedenle,
senaryo ve simulasyon calismalari 6zellikle faydalidir.

* Riskleri yonetebilmenin 6nemli araclarindan birisi de onlari paylasmaktir.
Ornegin, yuksek risk iceren dev projelerin bircogunun konsorsiyumlar
tarafindan gerceklestirilmesinin temel nedeni finansman saglamak degil, risk
paylasimidir.
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Risk yonetiminin araclarindan birisi de farkh is kollarinda veya farkl pazarlarda
faaliyet géstermektir. Ozellikle politik, sosyolojik ve ekonomik risklerin daha yiiksek
oldugu gelismekte olan pazarlarda faaliyet gosteren sirketlerin, gelismis pazarlarda
faaliyet gosterenlere gore daha fazla farkh is alaninda faaliyet gostermesinin
onemli nedenlerinden birisi risk yonetimidir.

Gelismis pazarlar ve istikrarli ekonomilerde ise odaklanma daha onemli olmaktadir.
Riskli ortamlar firsatci yaklasimlarin, istikrarli ortamlar ise stratejik odaklanma ile
yetkinlik gelistirmenin daha 6ne ¢cikmasini saglar.

Risklerle bas edebilmek icin tedbirli olmak da yaygin kullanimi olan bir baska
aractir. Ornegin, yiksek risk iceren pazar veya sektérlerde daha yiiksek 6z kaynak
kullanilmasi, kolaylikla ve hizla harekete gecirilebilecek nakit pozisyonlarinin
yiksek tutulmasi gibi stratejiler de yaygin olarak kullanilmaktadir.

Ozetle, riskleri ydnetebilmek sirket yonetiminin surdurtlebilirligi ve basariy
yakalamak icin sistematik olarak ele almasi gereken bir konudur.

Bu nedenle risk yonetimini yoneticilerin ise bakisina ve is siireclerine yansitmak
onem tasir. Riskleri iyi yonetebilenler, islerinde de basarili olurlar.

)
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Riskleri Kaldirma yada Azaltma Olanaklari

Anilan riskleri kaldirma ya da en azindan azaltma yoninde, ihracatgl
asagidaki onlemleri alabilir:

v

lhracatcinin her seyden dénce alicisini iyi incelemesi, hakkinda meslek
odalari, bankalar ve onu taniyanlardan bilgi almasi gerekir. Bu durumda
daha baslangicta givenilir olmayan misteriler ayiklanmis olur. Ozellikle dis
ulkelerdeki ticaret mdusavirlikleri ve ataseliklerimiz bu konuda o6nemli
bilgiler vermektedir. Yani sira ithalatci Ulkesinin  Turkiye'deki ticari
ataseliklerinden de bilgi edinilebilir.

Bir firmayla calismaya baslamadan o6nce dikkat edilmesi gereken noktalar;
profil bilgileri, ortakhik yapisi, faaliyetleri, sektordeki yeri, mali yapisi,
bankalarla iliskisi, borg¢/alacak iliskisi, ticari ahlaki ve kredibilitesidir. is
yapilacak firmanin daha once Tirkiye’de is yaptigi baska firmalar olup
olmadigi arastirilarak ise baslanilabilir.

)
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Taraflarin hak ve vyikiimliiliiklerinin, lirlinle ve ticari islemle ilgili tum
yonlerin belirtildigi, kapsamli ve ayrintili bir ihracat Sézlesmesi yapilmasi
¢ok onemlidir. Yine sozlesmede Uluslararasi Tahkim maddesinin bulunmasi
va da ayri bir Tahkim s6zlesmesi yapilmasi faydali olacaktir.

v"Thracatci ile alici arasinda uriin kalitesi, miktari, yikleme/teslim tarihi gibi
konularda vyasanabilecek anlasmazliklarin onlenmesi icin, ihracat
asamasinda  bir  Uluslararasi  Gozetim  Sirketinin  hizmetinden
faydalanilabilir.

v" Mal bedelinin 6denmeme riskine karsi, Turk Eximbank’in ihracat Kredi
Sigortasi programindan vyararlanilabilir. ihracat kredi sigortasi, ayni
zamanda politik riskleri de karsilamaktadir.

)
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Factoring, forfaiting, leasing gibi alternatif finansman ydntemlerinden
yararlanmak risklerden korunmakta fayda saglayabilir. Eximbank ya da
Factoring firmalari alici firma arastirmasini kendileri yaptigindan ihracatci
firma kendisini glivence altina almis olur.

Ihracatci, mallarin yolda tasinmasi esnasinda ugrayabilecegi hasar ve ziyanlar
icin nakliye sigortasi yaptirir ya da alicinin yaptirmasini saglar. ihracatci, bazi
risklerin karsihigi olarak Grundn birim fiyatini yukseltebilir.

)
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* |hracatcl, teslim sekli olarak 6érnegin Ex-Works (yani mallari kendi is yerinde ya
da fabrikasinda teslim) ya da FOB, FCA gibi teslim sekillerinde anlasarak
onemli riskleri alictya yansitabilir. Ancak bu durumda da "alicinin mali
almamasi" riski mevcut olabilmektedir. Burada bitin mesele, olasi riskleri
dengeli olarak alici ve satici arasinda paylastirmaktir. Bilinmesi gereken husus;
ihracatci acisindan riskleri baskasina yansitmanin, ya maliyet ytukselmesi ya da
satis fiyatinin duastrulmesi seklinde kazancini azaltici yonde bir etkisi
oldugudur. Ornegin ihracatci, malin tasinmasi sirasinda hasar gorme
olasiligina karsi sigorta vyaptirirsa, masrafi artmakta dolayisiyla kari
dismektedir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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 Rekabet sartlarinin daha da artmakta oldugu gtunimduz ticaretinde, mallarin
kredili ve 6zellikle kabul kredili (policeli) satilma zorunlulugunun ortaya ¢cikmasi
nedeniyle, ihracat¢ci mal bedelini uzun donemlerde tahsil edebilmektedir. Bu
arada capraz kurlarin sirekli degisime ugramasi s6z konusu olabilir. Uluslararasi
ticaret yapan firmalar veya islem yapan finansal kuruluslar kur degisimlerindeki
olumsuz etkilerden kurtulmak icin uluslararasi finansal teknikleri uygularlar.
Bunlardan en c¢ok kullanilanlar; doviz opsiyonu, doéviz future (gelecek)
kontratlari, doviz swap’i ve doviz forwardidir.

 Vadeli alacaklarda kur riski bankalar ile yapilacak vadeli doviz alim satim
sozlesmesi ile giderilebilir. Bankalar ile yapilacak bir s6zlesme ile ileri tarihteki
kur sabitlenebilir. Ayrica Vadeli islem ve Opsiyon Borsasindan (VOB)
yararlanilabilir.
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Sozlesmeler

 Dis ticaretin en onemli asamalarindan biri saticinin alictlya gonderecegi
teklifin hazirlanmasidir. Teklifin gonderilmesinde baslica iki yol vardir;

a) Proforma fatura
b) Teklif mektubu
 Proforma faturada kesinlikle “Proforma Fatura’ ibaresi bulunmalidir.

 Proforma faturada Urinin miktari ve ozellikleri, birim ve toplam fiyati,
ambalajlama, o6deme sekli, hesap numarasi, yukleme sekli, mensei
bulunmalidir.

* Teklif mektubunda proformada bulunan bilgiler yer almalidir. Numune
gonderilecekse teklif mektubunda belirtilmelidir.

* [thalatcinin talebine mimkin oldugunca hizli cevap verilmelidir.

* Fiyat teklifinin gegerlilik stiresi yazilmalidur.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Sozlesmenin yerine getirilememesinin hangi sartlar altinda sorumluluk
olusturmayacagina dair kosullar belirtilmelidir.

sozlesme yukumlulikleri yerine getirilmedigi durumda kullanilacak hukuki
yollar, sozlesmenin hangi Ulke hukukuna gore idare edilecegi veya
uygulanmasi dustintliyorsa tahkim (hakemlik) mahkemesi yer almalidir.

Sozlesme taraflarca imzalanmis olmalidir.

)
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Teslim Sekilleri (INCOTERMS 2020)

INCOTERMS 2020, Uluslararasi Ticaret
Odas! (ICC) tarafindan yayinlanan yeni
Uluslararasi Ticaret terimleridir. Dis
ticarette teslim sekilleri veya dis
ticarette odeme sekilleri olarak da
adlandirilmaktadir. Yeni ICC INCOTERMS
2020, Eylul 2019'da vyayinlanmistir ve
yasal olarak 1 Ocak’ta 2020°de yurarlige
girmistir.

Incvterms

2020+ 5 ‘! <

ICC

e e b eme e o g . —
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INCOTERMS 2020 Terim Acilimlari

TUM TASIMA TURLERiINi KAPSAYAN KURALLAR

EXW isyerinde Teslim (Ex-Works) (Degisiklik Var)

FCA Tasiyiclya Masrafsiz (Free Carrier) (Degisiklik Var)

CPT Tasima Odenmis Olarak (Carriage Paid To)

CIP Tasima ve Sigorta Odenmis Olarak (Carriage & Insurance Paid To) (Degisik Var)

DAP Belirlenen Yerde Teslim (Delivery At Place)
DPU Belirlenen Yerde Bosaltilmis Teslim (Delivery At Place Unloaded) (YENI)
DDP Giimriik Resmi Odenmis Olarak Teslim (Delivery Duty Paid)

DENIZ VE iCSU TASIMALARINA OZGU KURALLAR

FAS Gemi Dogrultusunda Masrafsiz (Free Alongside Ship)

FOB Gemide Masrafsiz (Free On Board)

CFR Masraflar ve Navlun (Cost & Freight)

CIF Masraflar, Sigorta ve Navlun (Cost, Insurance & Freight) (Degisiklik Var) ‘
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INCOTERMS 2020
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Dis Ticarette Teslim ile ilgili Baslangi¢c Noktalari
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TESLIM NOKTALARI

(Masraflar ve sigortanin karsi tarafa gecis
noktalari
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Teslim Sekilleri

Mal tesliminin taraflarca nasil ve ne zaman yapilacagi

Hangi noktadan itibaren urinlere iliskin risklerin
saticidan aliciya gecmesi gerektigi

Gumruklerden mallari  kimin cekecegi, gimruk
islemlerini hangi tarafin yapacagi

Nakliye sigortasini hangi tarafin organize edecegi ve
sigortanin hangi noktaya kadar gecerli olacagi

* Sigorta policesinin hangi risklerin kapsanmasi gerektigi

Yukaridaki noktalardan kaynaklanabilecek anlasmazliklarin  onlenmesi

amaciyla, uluslararasi satis sozlesmelerinde, tim dinyada ayni anlami tasiyan
INCOTERMS 'ler siklikla kullaniilmasi gerekmektedir

)
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EXW - EXWORKS (is Yerinde Teslim)

(Belirlenen Teslim Yeri)

EXW Saticinin mallani Aliciya; Belirlenen bir yerde (6rnegin isyeri, fabrika,
depo, vb.) alicinin tasarrufuna birakarak teslim etmesini ifade eder,

Belirlenen yer saticinin isyeri olabilir ancak zorunlu degildir,

Satici, mallari herhangi bir tasima aracina yuklemek zorunda olmadigi gibi,
mallarin ihraci icin gumrukleme islemleri gereken hallerde bu gimrik
islemlerini yerine getirmek zorunda da degildir. Bu kuralda, kesin teslim
noktasinin acikca belirtilmesi gerekir, bu noktanin belirtilmesi, teslimin
gerceklesme ve hasar riskinin aliciya gectigi ani net olarak ortaya koyacagi gibi
masraflarin da hangi andan itibaren alici tarafindan ustlenilecegini belirler.

Mallarin teslim ve hasar riskinin gecisi, mallarin yiiklenmesiyle degil, alicinin
tasarrufuna birakilmasiyla gerceklesir.

HAREKETE GG @ONESANS
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FCA-FREE CARRIER (Tasiyiciya Masrafsiz)

(Belirlenen Teslim Yeri)
e Saticinin, mallan aliciya asagida belirtilen iki yontemden birini kullanarak
teslim etmesini ifade eder.

v" Belirlenen yer saticinin isyeri ise mallar alici tarafindan tayin edilen tasima
aracina yuklendigi zaman teslim edilmis sayilir.

v" Belirlenen yer saticinin isyerinden farkh bir yer ise mallar satici tarafindan
tayin edilen tasima aracina yuklenmis olarak belirlenen farkli yere ulastigi
ve saticinin tasima aracindan bosaltilmaya hazir oldugu ve tasiyiciya va da
alici tarafindan tayin edilen diger kisinin tasarrufuna birakildigi zaman
teslim edilmis savyilir.

* Teslim yeri olarak hangi yontem secilmis olursa olsun, o yer hasarin nerede
aliciya gectigini ve masraflarin hangi andan baslayarak aliciya ait oldugunu
belirler.
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)



FCA — FREE CARRIER (Tasiyiciya Masrafsiz)
Ozel Aciklama (Yeni) 1

Yikleme kaydi iceren konsimentolar ve FCA Incoterms Kurali: Mallar FCA terimi
uyarinca deniz yoluyla tasinacak sekilde satildiginda, saticilar veya alicilar (veya
bir akreditif s6z konusu oldugunda daha ziyade bankalar) yikleme kaydi iceren
bir konsimento isteyebilirler.

Ancak FCA kurali uyarinca teslim mallarin gemiye yiklenmesinden 6nce
gerceklesir. Saticinin tasiyicidan yukleme kaydi iceren bir konsimento alip
alamayacagi hicbir sekilde kesin degildir. S6z konusu tasiyici muhtemelen,
tasima sozlesmesi uyarinca yukleme kaydi iceren bir konsimentoyu ancak
mallar gercekten gemiye yuklendikten sonra vermekle yikimli ve vermeye
yetkili duruma gelirr. Bu durumlardaki gereksinimi karsilayabilmek icin,
Incoterms 2020'nin FCA A6/B6 maddeleri ek bir secenek sunar.

)
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Alci ve satici, alicinin, tasiyicisina mallarin yiklenmesinden sonra saticiya
yukleme kaydi iceren bir konsimento dizenlemesi yoninde talimat verecegi
konusunda anlasabilirler; satici bunun Uuzerine alictya o konsimentoyu
vermekle yukumli olur ve bu genellikle bankalar araciligiyla gerceklesir.
Yikleme kaydi iceren konsimento ve FCA uyarinca teslim arasindaki bu kismi
uyumsuzluga ragmen, ICC bunun piyasanin kanitlanmis bir gereksinimini
giderdiginin farkindadir.

Son olarak belirtilmelidir ki, s6z konusu secimlik yontem tercih edildiginde
dahi, saticinin aliciya karsi tasima sozlesmesinin kosullarina iliskin herhangi bir
yukumlaligi bulunmaz.

)
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FCA — FREE CARRIER (Tasiyiciya Masrafsiz)
Ozel Aciklama (Yeni)-2

INCOTERMS 2020 / FCA Kurali
SATICININ YUKUMLULUKLERI

A6 Teslim/Tasima Belgesi Satici, masraflari aliciya ait olmak Uzere, mallarin A2
uyarinca teslim edildigine iliskin olagan teslim kanitini aliciya saglamalidir. Satici,
alicinin talebi Gzerine hasar ve masraflari aliciya ait olmak Gzere, bir tasima belgesi
edinilmesinde aliciya yardimda bulunmalidir. Alici B6 hukmui uyarinca tasiyiciya
saticiya bir tasima belgesi diizenlemesi yoninde talimat vermisse, satici bu belgeyi
aliciya saglamalidir.

ALICININ YUKUMLULUKLERI

B6 Teslim/Tasima Belgesi Alict mallarin A2 hiikmi uyarinca teslim edildigine iliskin
kaniti kabul etmelidir. Taraflarin bu dogrultuda anlasmis olmalari halinde, alici,
tasiyiciya, hasari ve masraflari aliciya ait olmak Uzere, saticiya, mallarin yuklenmis
oldugunu belirten bir tasima belgesi (yiukleme kaydi iceren bir konsimento gibi)
dizenlemesi yonunde talimat vermelidir. ‘
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CIP — CARRIAGE AND INSURANCE PAID TO
(Tasima ve sigorta 6denmis Olarak Belirlenen Varma Yeri)

CIP teriminde saticinin mallari aliciya; kendisi tarafindan sozlesme yapilan
tasiyiciya tevdi ederek veya zaten bu sekilde teslim edilmis mallar ,tedarik
ederek teslim etmesini ve hasari gecirmesini ifade eder.

e Satici bunu kullanilan tasima aracina uygun olan bir sekilde ve yerde mallarin
zilyetligini tasiyiciya gecirerek de gerceklestirebilir.

* CIP teriminde iki yer nemlidir: mallarin teslim edildigi yer veya nokta (hasarin
gecisi icin) ve mallarin varma yeri olarak kararlastirilan yer veya nokta (satici bu
noktaya kadar tasima sozlesmesi yapmayi taahht eder).

« Sigorta Teminati: ICC / A (Genis Teminath Sigorta All RISK) Yapilmalidir (YENI
SART KURAL)

HAREKETE GG @ONESANS
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DPU — DELIVERED AT PLACE UNLOADED
(Belirlenen Yerde Bosaltilmis Olarak Teslim Belirlenen Varma Yeri) Yeni

DPU terimi, saticinin mallari aliciya; belirlenen varma yerinde, veya eger
kararlastirilmissa belirlenen varma vyerindeki ilgili noktada, gelen tasima
aracindan bosaltildiktan sonra mallar alicinin tasarrufuna birakildiginda teslim
etmesini ve hasari gecirmesini ifade eder.

Satici mallarin belirlenen varma yerine getirilmesine ve bosaltilmasina iliskin
tum hasari Ustlenir. Bu nedenle bu Incoterms kuralinda, varma yerine teslim
ile varma yerine varis ayni anlami tasir. DPU kurali, saticinin_mallari varma
verinde bosaltmasini gerektiren tek Incoterms kuralidir. Bu nedenle satici,
belirlenen varma yerinde bosaltma islemlerini gerceklestirebilecek durumda
oldugundan emin olmalidir.

Eger taraflar bosaltmaya iliskin hasar ve masraflari _saticinin _ustlenmemesi
nivetindelerse  DPU  kuralindan kacinmali ve yerine DAP  kuralini

kullanmalidirlar.
ALICI BiR TEK ITHALAT GUMRUK ISLEMLERINDEN SORUMLUDUR. ‘
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CIF — COST, INSURANCE & FREIGHT (Degisiklik Var)
(Masraflar, Sigorta ve Navlun) (Belirlenen Varma Limani)

CIF terimi, saticinin mallari aliciya; Gemide veya zaten bu sekilde teslim
edilmis mallari tedarik ederek teslim etmesini ifade eder. Mallara iliskin ziya ve
hasar, mallar gemiye yuklendiginde aliciya gecer.

Boylece satici mallarin varma vyerine iyi durumda veya belirtilen miktarda
ulasmasina veya ulasip ulasmadigina bakilmaksizin  mallar gemiye
yiklendiginde teslim yikimlilGginu yerine

getirmis olur.

Satici tarafindan Sigorta Teminati :ICC / C (DAR Teminath Sigorta) Olarak
vaptirilir.

)
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Odeme Sekilleri

| | MAL MUKABILI
PESIN-ODEME VE

ACIK HESAP

' AVAL KABULLER
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Odeme Sekillerinin Risk Siralamasi

ORTA ANADOLU
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Sig

orta Kavrami ve Dis Ticaretteki Onemi

Sigorta, tarih oncesi nakliyat sigortaciligi ile baslamistir.

Babillerin M.O. 1800 vyillarinda gelistirdigi Hammurabi Kanunlari, sigortanin
bilinen ilk hukuki seklini iceriyordu. Buna gore, bir kervana haydutlarin
saldirmasi halinde, zarar kervan sahipleri arasinda baéltsulur.

Antik Yunan ve Roma medeniyetlerinde bir tir nakliyat sigortasi vardi. Gemi
sahipleri, ticaret seferine cikacaklari zaman sermaye olarak deniz 6dunci
denilen bir bor¢ alirlardi. Eger gemi sag salim geri donerse, gemi sahibi
deniz odincinid misliyle geri oderdi. Ancak gemi yolda batarsa, deniz
odiincu gemi sahibinde kalirdi.

)
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Sigorta deniz ticaretinin gelisimiyle dogru orantili olarak gelismistir .Bu gln
artik nakliyat sigortasi ile ticaret yasami arasinda siki bir bag vardir.

e NAKLIYAT SIGORTA SOZLESMESI - SATIS SOZLESMESI - NAVLUN SOZLESMESI
Uluslararasi ticaretin temel taslarini olusturmaktadir.

)
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Genel Nakliyat Emtia Tasima Sigortasi

: 8 ORTA ANADOLL
i Ao HRACATH I BiRLIKLERT

Bu sigorta ile, bir malin bir tasima araci ile (gemi, kamyon, ucak, ya da tren) bir
yerden bir yere tasinmasi sirasinda policede yer alan kloz ve sartlar uyarinca bir
kaza ya da olaya bagl olarak fiziksen zarar gormesi teminat altina alinir.

Bu sigorta ile sigorta konusu emtia icin ¢ farkli teminat ile sigorta korumasi
saglanir.

)
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* Tam Ziya Teminati

Malin tasima araci ile birlikte tim degerini yitirecek sekilde tamamen zarar
gormesi hali.
* Dar Teminat

Malin tam ziya ile tamamen zarar gormesi riskine ilave olarak, tasiyan aracin
yapacagl kazaya bagh olarak (carpma, carpisma, devrilme, yangin) kismi
zararlar da teminat altina alinmaktadir. Bu teminat icin Enstitu Yuk Klozu-C
(Institute Cargo Clauses -C) ile belirtilen 6zel sartlar uygulanmaktadir.
* Genis Teminat

Genellikle 'Tum Rizikolar' (All Risks) olarak bilinir. Bu teminat icin 6zel sart
niteligini haiz Enstitl YUk Klozu-A (Institute Cargo Clauses -A) ile belirtilen
istisnalar disindaki tum riskler teminat altina alinmaktadir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Tam Ziya Teminat (Total Loss)

 En dar teminat turuddr. Dolayisiyla en dustk fiyatla temin edilir. YUk tasiyan
aracin fiillen ve mutlak surette, tamamen hasarlanmasi sonucunda, tasinan
mallarin fiilen ve tamamen hasarlanmasi durumunu teminat altina alinir.
(Ornek: Bir geminin tamamen batmasi, bir ucagin diserek infilak etmesi vs.
gibi haller)

 Hasar goren malin ise tenzili muafiyetten dolayi sadece bir kismi 6denir.

Bu teminat tirine, misterek avarya ve hususi avarya hasarlari dahil degildir.

@ONESANS
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Dar Teminat (Tam Ziya)

INSTITUTE CARGO CLAUSES "C" veya INSTITUTE CARGO CLAUSES "F.P.A. "

 Dar Teminat olarak da bilinen “C” kloz, ana teminat olan tam ziya riskine ek
olarak asagidaki rizikolari da kapsar:

v" Yangin, infilak
v" Geminin batmasi, oturmasi, karaya vurmasi, alabora olmasi
v" Geminin sudan baska bir nesne ile carpismasi, catmasi

v" Tehlike limaninda yikin bosaltilmasina, makul olarak yiklenebilen ziya
veya hasari

v' Musterek avarya fedakarlig
v Denize mal atilmasi

 “C” kloz teminatindan yikleme, bosaltma ve aktarma rizikolari, savas, teror,
grev ve digerleri harictir.

)
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Genis Teminat

INSTITUTE CARGO CLAUSES "A" veya INSTITUTE CARGO CLAUSES ALL RISKS

* Genis teminat olarak adlandirdigimiz bu teminat, tasinan emtiayi yolculuk
esnasinda distan gelen, ani ve beklenmedik, tesadufi bir olayin gerceklesmesi
neticesinde olusacak hasarlara karsi glivence altina alir.

 Asinma ve yipranma gibi beklenen bir stirec icinde olusan kacinilmaz olaylar,
malin ayibi veya fiziksel ozellikleri gibi malin icinde olusan olaylar teminat
kapsami disindadir.

e “All Risks Klozu” Tam Ziya (Total Loss) ve Institute Cargo Clauses “C” veya
Institute Cargo Clauses “F.P.A” (Free of Particular Average) klozlari ile temin
edilen tum rizikolari kapsamakla beraber, asagida yazil rizikolari da temin
eder.

)
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* Genis teminat olarak adlandirdigimiz bu teminat, tasinan emtiayi yolculuk
esnasinda distan gelen, ani ve beklenmedik, tesadifi bir olayin gerceklesmesi
neticesinde olusacak hasarlara karsi giivence altina alir.

v’ Ezilme, cizilme, kirllma, olagandisi akma

Yagmur veya deniz suyu ile i1slanma

Eksik teslim, teslim edilmeme

Hirsizlik

Ambar bugusu

Diger ylklerle temas

Yikleme, bosaltma, aktarma hasarlari, kanca hasarlari
Dalgalar tarafindan denize siriklenme

Deprem ve volkanik rizikolar

NN SN X X XX X

Cuvallarin patlamasi, yirtilmasi

)
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BAGLI ISLEMLER
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Takas (Barter)

48 ORTA ANADOLU
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* Terim olarak Barter Takas anlamina gelir. Ancak Barter ticaret sistemi bilinen
bire bir karsilikli takas islemlerinden farkl gelismis bir sistemdir.

e Satin alinan mal ve hizmetin bedelinin tretilen mal ve hizmet ile 6dendigi bir
finans ve ticaret sistemidir.

e Barter Sistemi, firmalarin bir araya gelerek olusturdugu bir pazardir ve Barter
Pazari'ni olusturan firmalarin arzlari ve talepleri ile isler. Barter Sistemi ile
calisan bir firma, Barter Ortak Pazari'ndan satin aldigi mallarin ve hizmetlerin
bedelini, Urettigi veya ticaretini yaptigi Urunleri Barter Ortak Pazari'nda
satarak oder.

e Barter Pazarina Urin satan firma, bedelini, Barter Pazari'nda satisa sunulmus
mallar ve hizmetler listesinden diledigini satin alarak tahsil eder. Barter
firmalari arz ve/veya taleplerini Barter Ortak Pazari'na sunar.

)
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« MO 9000 ve 6000 tarihleri arasinda ilk ve en eski degisim aracinin sigir
oldugunu biliyor muydunuz? Sigir denince inekten kuzuya kadar her turlu
hayvani disinebiliriz. Zamanla tarimsal faaliyetlerin gelisimiyle beraber yeni
degisim araclari ortaya cikti, bitkisel Grlnler, sebzeler, tahil ve diger dogal
Uriinler gibi.insanoglunun farkinda olmadan yaptig bu ticaret zamanla Barter
ismini aldi ve daha profesyonelce yapilmaya baslandi. Barter Diinya'da,
ozellikle Amerika Birlesik Devletleri'nde 40 yildan bu yana uygulanan bir
sistemdir. Buglin cesitli Ulkelerde 700 binden fazla kurulus, barter ticareti

yapmaktadir.

* Ornegin ; Pizza malzemelerinden biri olan parmesan peyniri hala Kuzey Italya
ve Romanya’da para alternatifi yerine kullaniliyor yani barter sistemi ile alinip
veriliyor.

HAREKETE GG @owgsms
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 The Business Trend Analysts'in yaptigl arastirmada diinya ticaretinin %50'inin
barter sistemi ile yapildigl tespit edilmistir. Amerika'da yaklasik 700 barter
firmasi, tahminen 750.000 Uye firma ile yilda 700 milyar dolarlik ic ve dis
barter ticareti yapmaktadir. The Int. Ass. of Trade Exchange (IATE)'nin verdigi
raporda barter ticaretinin Amerika’da yilda %16'lik bir artis gosterdigi
belirtilmistir.

 Almanya'da ilk barter sirketi, 1983 de Hamburg'ta kurulmus, Avusturya'da ise
ilk barter firmasi 1984 de Viyana'da faaliyete gecmistir.Artik ciddi bir endustri
halini alan Barter, sektorel anlamda yapilanmasini tamamlamis, Turizm,
Medya, Emlak, Sanayi mamulleri gibi bircok konuda hizmet veren, toptan ve
perakende olarak da ayri ayri hizmetler veren Barter Kurumlari olusmustur.
Dinya Barter Ticareti, Merkezi Amerika'da bulunan (IRTA) Dinya Barter Birligi
tarafindan o6rgutlenmektedir.

)
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Uluslararasi Barter Sirketinin Finans Anlaminda Calismasi:
Barter Sirketi barter sistemini uygularken bir finans sirketi gibi calisir. Barter
tyesi firma her turlid mal ve hizmet ihtiyacini sistemden satin alarak Barter'i
bir finansman modeli olarak kullanabilir. Satin aldigi Grinidn bedeli kadar
barter sistemine USD ile borglanir.

Sistem, alici firmaya, borcunu kendi trtnu ile 6deyebilmesi icin 12 ay vade
tanir. 12 aylik strede borclu firmaya urettigi mal ve hizmete olan talepler
iletilir, satis gerceklesirse firma borcunu Grinu ile 6demis olur. Borglu firma
12 aylk strede hicbir sekilde Grunu ile 6deme yapamaz ise, borcunu 12
ayin sonunda nakit olarak dder. Boylelikle 12 ay icin sifir faizli dolar kredisi
kullanmis olur.

)
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Kliring

e Takasin biraz daha genisletilmis halidir.

* Genelde Ulkeler arasinda varilan bir ticaret anlasmasina gére yuratilar. iki Glke
de kliring islemlerini ylrtutmek tzere, 6rnegin kliring ofisi gibi

e |ki ayri kurum olusturulur veya bu amacla merkez bankalarinda ézel hesaplar
acilir. iki Glke ayni yil icerisinde belli miktara kadar birbirlerinden mal alip
vermek icin anlasmaya varirlar. Takasta oldugu gibi para kullanilmaz ancak
hesap birimi olarak taraflarin ulusal paralari arasinda bir kur belirlenir. Bir
Ulkedeki ithalatcilar mal Ithal ettiklerinde kendi paralari Uizerinden merkez
bankasina 6deme vyaparlar. Biriken fonlarla merkez bankasi ihracatcilara
odeme vyapar. Yil sonunda hesap kapatilir.(Rusya ile yapilan dogal gaz
anlasmasi gibi)

)
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* Turkiye Cumhuriyeti Kurulus yillarindan sonra ilk asamada, kalkinmasini
saglayabilmek icin ihracat ve ithalatini artirmak bunu saglayabilmek icin
cesitli politikalar izledi. Tarkiye 1933' de dis 6demelerde uygulamasina
baslanan kliring ve takas sistemini uyguladi. Bilindigi gibi, kliring sistemi
malini alanin,malini alma ilkesine dayanir. Bu sistemde ithalat ihracata
baglandigindan, ihracat tesvik edilmis olur Nitekim,Tirk Hikimeti mumkin
oldugu kadar butun ulkelerle kliring ve takas anlasmasi yapmaya caba
harcadi ve Turkiye ile ticaret ve 6deme anlasmasi yapan Ulkelerden, ithalata
oncelik tanidi. Ayrica ihra¢c mallarinin standardizasyonuna 6nem verilerek,
ihracat bu yonden de tesvik edildi.

)
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Barter ile Kliring Arasinda Ne Fark Vardir?

 Kliring yani uluslararasi barter, iki Gilke arasinda yapilan alis-veris bedellerinin
karsilikli olarak malla 6denmesidir. Krilink islemi, ilgili devletler arasinda
imzalanan "kliring sozlesmesi" ile gerceklestirilir. Barter ile kliring arasindaki
fark; Bartirda sistem duzenleyicisinin 0zel sektore ait bir sirket, Kliring de ise
devlet olmasidir. Klirink sisteminde Merkez Bankasi veya muhabir banka
devrededir. Klirink sozlesmesi imzalanan Uulkelerdeki Gretici, alicisini bulup
ihracati gerceklestirir. Gumruk Beyannamesi (GB) denilen belgeyi bankaya
gosterip ihrac ettigi mal bedelini alir. Merkez Bankasi, 6dedigi mal bedelini
ilgili firmanin hesabina bor¢ kaydeder. O llkeden llkemize sevk edilen mallar
da hesaba alacak olarak gecer. Bor¢c - alacak farki, s6zlesmede belirtilen
donemin sonunda nakit olarak édenir veya bir sonraki devreye intikal ettirilir.

)
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Switch

Aktarma ticareti olarak tanimlanan bu tir islemlerde bir batil sirketin kambiyo denetimi
uygulayan ve parasi convertible olmayan bir lGlkeye mal satmasi durumunda ortaya
cikan bagli ticaret seklidir.

e Satici firma ulkeden alacagi mal yoksa alacagini o Glkeden mal alan Gcg¢lincu bir tlkeye
aktarir yani satar. Aktarma ticaretine aracilik eden firmalar Viyana’da Ustlenirler.
Bunlar alacagi belli bir iskonto karsihgi satin alip, o llkeden mal satin alacak
ithalatcilara satarlar.

* Bir Glke tarafindan 6denecek hesabin baska bir ya da daha fazla lilkeye transfer edildigi
islemdir. Mesela Turkiye’den Rusya’ya bir ihracat yapilmis olsun. Rusya bunun karsiligini
para veya mal olarak vermek istemiyor, fakat Rusya'nindi tglncl ulke diyelim Dubai'de
bir alacak hesabi var. Bu durumda eger Tirkiye'nin alacagi, para ve/veya mal, seklinde
izin verildigi takdirde Rusya'nin Dubai'deki alacagindan tahsil ediliyor Dubai‘den tahsil
ediliyorsa, bir switch muamelesi yapiliyor demektir.

* Karsi-ticaret olayl olduk¢a karmasiktir. Azgelismis Ulkeler cesitli nedenlerden bu yola
basvurularken  teknigini  yeterince  bilmedikleri  icin  aleyhte  sonuclarla
karsilasabilmektedirler. O sebeple, anlasma yapmadan dnce, dlinya piyasalari hakkinda
cok iyi bir bilgi ile birlikte, anlasilacak sartlarin cok dikkatli bicimde degerlendirilmesi
gerekir.

[
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Buy - Back

 Bu tirde, 6rnegin pamuk satip, karsiliginda iplik almak gibi, ihracatcilarin
ihrac ettikleri mala karsilik, ithal eden kurulusun uUrettigi bitmis veya yari
mamul mallari satin almak suretiyle, ithalat¢i firma ya finansman

yaratirlar.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Geri Satin Alim (BUY BACK)
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En cok rastlanan bagli ticaret turu

Uretim Teknolojisi

Mak.,Anahtar Tes.,Fab.
GELISMIS ULKENIN AZ GELISMIS ULKE
OZEL FIRMASI Demir-Celik
L Aliminyum
Bu Te.5|5|n Urett|g| malin Petrol
bir kismini geri alir Enerji

Odemeler ayri ayri yapilir.
Gelismis lilke kendine hammadde saglar

KARSI SATIN ALIM ILE FARKLARI

IHR. olunan mallar iilkenin iiretim kapasitesini arttirir.

Siire 10 yil ve uizeri

Geri satin alinan iiriiniin ilk islemle baglantisi vardir.

Geri satin alinan meblag fazladir.

Geri satin alinan mallar kalitelidir, Uluslar arasi pazarda talep goriir.

Her ikisinde de sdzlesme, cezai sart vardir ‘
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Off - Set

 Genelde ucak ,nikleer enerji santrali baraj gibi pahali mallari hizmetleri ve
projeleri kapsar. Burada satici buyuk ve cok uluslu sirketler, blytk doéviz
transferini gerektiren ucak, silah, ntkleer santral gibi satislarda, o ulkenin
doviz kazanma islemlerine yardimci olurlar. Bu sekilde sattiklari mallarin
odemeleri yapilir.

HAREKETE GG @OI\IESANS
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Pesin Alim

 Son vyillarda oOzellikle Orta Asya ulkelerinden pamuk gibi hammadde satin
alan firmalar, bu alislarina karsilik sezon oncesi oradaki Ureticilere, alivre
alimlarda oldugu gibi avanslar vererek o malin Uretilip ihraca alinmasini
saglarlar, bunlara pesin alislar denmektedir.

)
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Vadeli Piyasalar Futures — Options Swap

 BUtun islemler ilerideki bir tarihte gerceklestirilmek tzere yapilir. Kontrat,
vadeli piyasalardaki temel islem formudur.

 Vadeli piyasalar (Futures, options, swap) hedging yada spekilasyon
amaciyla kullanilabilir.

HAREKETE GG @ONESANS
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Hedging

 Hedging teriminin Tirkce’de bir karsiligi yoktur ve dilimizde “Hedge Etme”
olarak kullanilmaktadir. Kisaca zarardan korunma anlamina gelir. Bir ekonomi
aracl olan hedging, birbiri ile ayni ya da buyuk benzerlik gdsteren varliklar
esit miktarlara bolerek farkli piyasalarda alma-satma islemidir. Bu sekilde fiyat
degisimleri ile olusabilecek zararlardan korununmus olur. ikili opsiyon
islemlerinde petrol alimi ya da bir sirketin hisselerinin alimi yapilirken ayni
sektorden baska bir firmanin ileri bir tarihte ayni miktarda sahip olunan
hisselerinin satilmasi gibi. Yatirnrmci olarak bu sekilde riski, fiyat hareketlerini
ongorme becerisi ile kendisini olusabilecek fiyat degisikliklerinden korumus
olur. Yani kisaca hedging; nakit bir piyasada bulunulan bir pozisyondan olusan
riskleri diger piyasalarda pozisyon alarak korumaktir.
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Hedging Ornek:

« X firmasi Ingiltere’deki bir Y firmasina 1000 sterlini 3 ay icinde ddeyecek
olsun

* Bu glin spot piyasa kur 2,30 $= 1sterlin olarak farz edelim,

« X firmasinin borcu 2300 S’dir. Eger hicbir anlasma yapilmamissa
* 3ayicinde spot piyasada kur 2.40 S cikabilir

e Budurumda X firmasi 100S fazla 6deyecektir.

 Eger ilk basta hedging anlasmasi yapilmis ve o gin3 aylik vadeli doviz
piyasasinda kur 2.31 ise ve bdyle bir yapilan anlasmada artik 3 ay sonraki
kurun bir 6nemi kalmamis olur.
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Spekililasyon Nedir?

 lleride ortaya cikabilecek fiyat dalgalanmalarindan vyararlanarak kazanc
saglamaktir.

 Cagdas ekonomilerde speklilasyon hareketlerinin cogunluk noktasi borsalardir.
Vadeli borsa islemleri, genis capta spekilasyona imkan hazirlayan bir alet
niteligindedir.

e Spekilatorler, arbitraj yapanlardan farkh olarak risk alirlar. CinkU spekilatorler
piyasadaki mevcut yapiyi degerlendirerek beklentilerini olustururlar ve bu
duruma gore alim-satim yaparlar. Dolayisiyla spekullatér, piyasayi inceler ve
onemli olay gerceklesmeden 6nce harekete gecer. Blyuk riskleri gbze alan
spekulatorlerin uyguladiklari yontemlerde ise, ne tlr bir sonucla karsilasacagi,
piyasanin ileride ne yonde hareket edecegine bagldir. Bu yontemlerin son
derece buylk zararlara yol acabilecegi kesinlikle g6z ardi edilmemelidir.
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Manipulasyon

Piyasalarda hile ile kazan¢ elde etme olayidir. Manipuilasyon yapanlar Gzerinde
oynadiklari varligin fiyatini istedikleri yonde degistirerek haksiz kazancg
saglarlar veya bir varliktan asiri miktarlarda alim-satim yaparak fiyatini
etkilerler. Ornegin, piyasada bir sirket icin, kamu bankasina olan kredi borcunu
odeyemedigi, isci cikardigi ve konkordatoya gidecegi yonitnde haberler
cikariyorlar ve bu olumsuz soylentiler nedeni ile sirket hisselerinin fiyatl taban
yapinca bu hisseleri aliyorlar, daha sonra piyasalardan topladiklari bu hisseler
gercek degerini bulunca satiyorlar ve cok buyuk karlar elde ediyorlar.
Manipulasyonlar, piyasalar ve ekonomiler icin son derece zararlh olan yanlis
yonlendirmelere sebep olmaktadirlar. Bu nedenle bitin dlkelerde
manipulasyonlari 6nleyecek kanunlar vardir. Ancak, gerek maniptlasyonlari
tespit etmenin glcluglu gerekse manipilasyon yapildiktan sonra cok gec
kalinmis olmasi nedeniyle kanunlar pek fazla uygulanamamaktadirlar.
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Arbitraj

 DoOviz piyasasindaki ya da ulkeler arasindaki faiz oranlarindaki farktan
yararlanmak Uzere fonlarin kisa vadeli ve hizli hareketlerini ifade eden bir
terimdir. Ornegin New York’ta 1 Euro 1.35 Dolar’dan islem gorirken,
Londra’da 1 Euro 1.55 Dolar’dan goruyorsa, arbitraj getirisi saglamak isteyen
kurumlar New York’ta Dolar karsiliginda Euro satin alir ve bu Euro’lari
Londra’da satarlar.
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* Degisik piyasalarda olusan fiyat farkhliklarindan yararlanmak sebebiyle yapilan
hisse senedi, degerli maden ve evrak isleri de arbitraj kapsamina girer Gerek
doviz pozisyonunu dengelemek, gerekse kur farkindan yararlanmak veya harici
bir talebi (musteri talebini) karsilamak maksadiyla bankalar tarafindan yapilan
doviz tahvil muamelesi bir arbitraj islemidir.

* Ozellikle uluslararasi piyasalarda mevcut déviz riskinin azaltilmasi amaciyla
yapilan swap isleminde de, bir tarafin ihtiyaci olani karsi taraftan almasi
karsihginda buna tekabll eden baska bir dovizin verilmesi, baslangicta
belirtilen kurdan vade tarihinde tekrar dovizlerinin degisimi, seklinde cereyan
eden bir arbitraj islemi s6z konusudur
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Swap

* Ingilizce kdkenli "SWAP" kelimesinin Tirkce karsihg "takas", "degistirme",
"degis-tokus", "trampa etmek", "bir seyi bir seyle takas etmek"tir. Swap, iki
taraf arasinda, dnceden belirlenen bir sistem icerisinde, belirli bir finansal
varliktan kaynaklanan gelecekteki nakit akislarinin degistirilmesi konusunda
yapilan bir s6zlesmedir.

e Bilindigi gibi varliklarin alim satimi icin, yillardir faaliyet gosteren piyasalar
vardir. Oysa, yukumluliklerin alim satimi, son vyillara kadar uGzerinde
disinulmemis bir konudur. Bu nedenle, swap, borclarin degis tokusunu
mumkuin kilmaktadir. Degisime konu olan ddemeler, faiz, anapara veya hem
anapara hem de faiz 6demeleri olabilir.

 Swap isleminde bir para birimi baska bir para birimi ile ayni gin icerisinde
degistiriimektedir. Ancak, bir vadeli islem cesidi olan swap'ta satilan para
birimi genellikle ileriki bir glinde ters islemle geri alinmaktadir.
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Swap'ta amag, faiz oranlari ile doviz kurlarinda kaydedilen dalgalanmalarin
yarattigi riski minimize etmektir. Swap, farkli kuruluslarin farkh mali
piyasalardaki degisik kredi degerliliklerine bagh olarak, farkli kredi sartlari ile
karsi karsiya kalmalaridir. Boylece, s6z konusu farkliliklardan swap islemine
taraf olan isletmelerin her birinin yararlanmasi s6z konusu olmaktadir.

Swap isleminin 6zu, alacaklarin bulundugu finansal piyasadaki konumuna
dayanarak, bir tarafin diger tarafa karsi sagladigi goreli Gstinligu, arbitraj
amaciyla degistirmesidir. Boylece, finansal piyasadaki konumu nedeniyle,
goreli maliyet UstlUnligune sahip olan isletme. swap sozlesmesiyle, diger
isletmenin bu Ustinlige ulasabilmesine olanak saglamaktadir. Swap
islemlerinin  gerceklestiriimesinde bankalara. takas odalarina, swap
depolarina, pazar belirleyicilere ve brokerlara 6nemli gérevler diusmektedir.

Bu yeni finansman tekniginin dogmasinda finansal liberallesme sonucu
uluslararasi mali piyasalarda gorilen butlinlesme egilimleri, faiz oranlarinda ve
doviz kurlarinda ortaya cikan artan degiskenlik ve benzeri faktorler etkili
olmustur.
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Swap islemleri, Ulkeler acisindan o6zellikle 6demeler bilancosunda gecici
nedenlerle ortaya cikan aciklari finanse etmek veya ulusal paradan
spekulatif kacislari onlemek icin yapilir.

Ulkenin ulusal parasinin deger kaybettigi ddnemlerde, spekiilatdrler, saglam
dovizlere yonelirler. Bu durumda swap anlasmalari, tlkenin basvurabilecegi
guvenlik araci durumundadir. Boyle bir durumda, swap araciligiyla, saglam
paral Ulkelerin paralari elde edilir ve bu dovizler, Merkez Bankasinin doviz
piyasasina yapacagl mudahalelerde kullanilir. Boylece, spekilatif akim
durduruldugu zaman, swap anlasmasi da amacina ulasmis olur.
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Futures
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é S IHRATAT I BiRLIXLER

Bu sozlesmeler, miktar ve niteligi belli standartlara gére belirlenen bir malin
veya bir mali enstrimanin, gelecekte onceden belirlenmis bir tarihte,
Uzerinde anlasilan bir fiyattan organize bir borsada alim ya da satimini iceren
sdzlesmelerdir. ileri bir tarihte gerceklesecek olan alim-satim isleminin fiyati
buginden belirlenip anlasmaya baglanir. Doviz future s6zlesmeleri, sézlesme
sahibinin gelecekteki bir tarihte dnceden belirlenmis bir déviz kurundan belli
tutarda doviz elde etmesini saglayan standart bir anlasmadir. Standart vade
ve tutari vardir. islemler her giin olusan fiyata gére yeniden degerlendirilir,

Marked To Market (MTM), firmanin gtincel varliklar ve borglar gibi zaman
icinde degisebilen hesaplarin gercege uygun degerinin bir 6lcusudur. Bir
varligin mevcut piyasa seviyelerini yansitacak sekilde kaydedilmesini iceren
bir muhasebe uygulamasidir.

Mark to Market, bir kurumun veya sirketin mevcut finansal durumunun
gercekci bir degerlendirmesini saglamayi amaclamaktadir.
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* Futures sozlesmelerinin ilk ortaya cikisi 19. yizyilin ikinci yarisina kadar
uzanmaktadir. Amerika'da bugday ciftcileri, Agustos aylarinda bugdayin
piyasaya vyigilip fiyatlarda asiri dalgalanmalar meydana getirmesini 6nlemek
amaciyla vadeli antlasmalara girismislerdir. O zamanlar sozlesmeler bugday,
misir, soya fasulyesi gibi zirai Grinlerle sinirli kalmistir.

 Daha sonra altin, petrol gibi dogal kaynaklar Gzerine de futures kontratlari
yazilmistir. 1970 yilina kadar herhangi bir finansal gelecek sozlesmesine
rastlamak mimkin degilken 1970 'den sonraki 35 vyil icinde bu finansal
vadeli islemlerdeki is hacmi dinya capinda sifirdan yilda 30 trilyon dolarin
ustline ¢cikmistir.
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Futures Piyasalarin Ozellikleri

: 8 ORTA ANADOLU
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Futures piyasalar orgutlenmis borsalardir. Bu borsalarda futures
sOzlesmelerin islem gordigu alana "pit" adi verilir.
Futures piyasalarda vyapilan sozlesmeler standartlasmis sozlesme
sartlarina gore yapilirlar. Standarda baglanmis hususlar:

Malin kalitesi

Malin miktari

a
b

c. Teslim sartlari
d. Teslim tarihi
e

Gerceklesebilecek minimum fiyat dalgalanmasi

f.  Gunluk fiyat limitleri
Futures piyasalar takas odasi (clearing house) denilen organizasyona
sahiptir.
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Futures borsalarinda futures ticaretiyle ilgili battin islemler borsada islem
yapma yetkisine sahip (sandalye sahibi olan) Uyeler tarafindan yapilmak
zorundadir. Futures piyasalarda islem yapanlarin gunlik realize ve margin
depozit denilen yukamlulikleri vardir. Bir future sozlesmesinde taraflarin
borsada islem yapan bir araci kuruma yatirdiklari depozite margin depozit
denir. Amac taraflari sorumluluklarini yerine getirmeye zorlamaktir.

Gunluk realize (daily settlement) ise, futures piyasalarinda islem yapanlarin
islem neticesinde meydana gelen zararlarini bu depozitler vasitasiyla telafi

etmesidir.
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Options

Belirli bir sayida menkul degeri, belirli bir donemde belirli bir fiyattan satin
almak veya satmak icin yapilan anlasmadir. Opsiyon, hisse senetleri, tahvil,
yabanci para vadeli islemleri, finansman endeksleri icin uygulanir. Opsiyon
satin alan taraf belirli bir fiyat Gzerinden s6z konusu truni alma veya satma
hakkini belli bir prim 6deyerek satin alr.

Opsiyonu satan taraf ise, karsi taraf talep ettiginde s6zlesmeye konu olan
urund teslim etme yukidmlulagunu Gstlenir.

Bu yukimlaligin dogmasi icin, opsiyon hakkinin vade tarihine kadar
kullanilmasi sarttir. Doviz opsiyonunda belli miktardaki doévizi dnceden
belirlenen fiyattan belirli bir tarihe kadar satin alma hakki veren
sozlesmelere "Call Option (alim opsiyonu)", satma hakki veren sozlesmelere
de "Put Option (satim opsiyonu)" denir.

)

HAREKETE GG @OI\IESANS



: 8 ORTA ANADOLU
é S IHRATAT 1 BiRLIKLER]

Amerikan opsiyonunda opsiyon, alici tarafindan vade icinde herhangi bir
tarihte kullanilabilir.

Avrupa opsiyonunda sadece vade gunu kullanilabilir.

Options on futures (futures doviz opsiyonu) ise, gelecekteki belli bir tarihte
veya bu tarihten once, belli bir fiyattan islem goren) doviz futures
sozlesmesinin allm ya da satim hakkini icerir. Opsiyonun kullaniimasi
durumunda satin aldig1 kadar futures s6zlesmesi teslim edilir.
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